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1. Streszczenie najwazniejszych informacji

A. Ogoélna kwota poreczen i gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych w 2004
roku wynosi 7.093.010.068 zt. W 2003 roku udzielono porgczen i gwarancji Skarbu
Panstwa na taczng kwote 4.354.130.510 zt.

Kwota potencjalnych, niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu
udzielonych poreczen 1 gwarancji w 2004 roku nieznacznie si¢ obnizyla: z
30.068.480.538 zt, wg stanu na dzien 31.12.2003 r., do 29.432.723.273 zt, wg stanu na
dzien 31.12.2004 roku.

Kwota przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji i porgczen udzielonych przez
Skarb Panstwa stanowi jeden ze sktadnikow branych pod uwage przy obliczaniu
rocznej relacji panstwowego dlugu publicznego do PKB. Wedlug stanu na dzien
31.12.2004 r. relacja przewidywanych wyplat z tytulu gwarancji 1 porgczen
udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB za 2004 r. wyniosta 1,33%?, wedtug stanu
na dzien 31.12.2003 r., relacja przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji i porgczen
udzielonych przez Skarb Pafistwa do PKB za 2003 r. wyniosta 1,39%?.

W roku 2004 zaobserwowano niewielki wzrost $§redniego ryzyka portfela
udzielonych porgczen i gwarancji Skarbu Panstwa, co spowodowato, iz pomimo
zmniejszenia kwoty potencjalnych zobowigzan z tytulu udzielonych poreczen i
gwarancji nieznacznemu zwigkszeniu ulegta kwota przewidywanych wyptat z tego
tytutu. W porownaniu do 2003 r. nastgpil jednak spadek relacji przewidywanych
wyplat z tytulu porgczen i gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB o
ok. 0,06%.

B. Ogolna kwota porgczen i gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych w 2004
roku wynosi 7.093.010.068 zt, a najwyzszych kwotowo poreczen i gwarancji Skarbu
Panstwa w 2004 r. udzielono za:

e PKPS.A. -cztery gwarancje Skarbu Panstwa splaty zobowigzan
zaciggni¢tych na sfinansowanie Projektu Restrukturyzacji PKP, udzielone w wyniku
realizacji art. 32 ust. 5, 6, 13 1 14 ustawy z dnia 8 wrze$nia 2000 r. o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego "Polskie Koleje
Panstwowe" (Dz. U. Nr 84, poz. 948 z p6zn. zm.), w tacznej kwocie 4.394.696.813 zi,
w tym:

- trzy gwarancje splaty zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji w tacznej
kwocie 2.775.900.000 zi,

- gwarancja splaty kredytu zaciggnigtego w Deutsche Bank AG London na
refinansowanie kredytow zaciagnietych w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju
na finansowanie "Projektu Restrukturyzacji i Prywatyzacji PKP" oraz czg¢Sciowe
finansowanie "Drugiego Projektu Restrukturyzacji i Prywatyzacji PKP" oraz odsetek
od tego kredytu, w facznej kwocie 1.618.796.813 zi,

e Przedsicbiorstwo Handlu Zagranicznego Bumar Sp. z o0.0. - por¢czenie
Skarbu Pafistwa splaty kredytu zaciggnietego w Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A.
Oddziat regionalny w Warszawie na cz¢sciowe sfinansowanie kontraktu eksportowego
z Rzadem Malezji oraz odsetek od tego kredytu, w tacznej kwocie 590.265.000 zt,

! Do wyliczenia relacji przyjeto PKB wg zweryfikowanego szacunku wstepnego GUS w wysokosci 883,7 mld
zt.
% Do wyliczenia relacji przyjeto wartosé PKB, w wysokosci 814,7 mld zt.



e Stoczni¢ Gdynia S.A. - cztery poreczenia i jedna gwarancja Skarbu Panstwa
sptaty kredytow zaciggnietych na czg¢Sciowe sfinansowanie budowy statkow oraz
odsetek od tych kredytow, w tacznej kwocie 551.801.380 zt, w tym:

- trzy porgczenia splaty kredytow zaciggnigtych w Banku Handlowym w
Warszawie S.A. oraz odsetek od tych kredytow w tacznej kwocie 194.572.000 zt.

- jedno poreczenie Skarbu Panstwa sptaty kredytu zaciggnigtego w NORD/LB
Bank Polska Norddeutsche Landesbank S.A. oraz odsetek od tego kredytu, w taczne;j
kwocie 274.698.180 z1,

- jedna gwarancja Skarbu Panstwa sptaty kredytu zaciagnietego w PKO Bank
Polski S.A. oraz odsetek od tego kredytu, w tgcznej kwocie 82.531.200 zt.

C. Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytulu
udzielonych poreczen 1 gwarancji wynosily na dzien 31.12.2004 r.:

- 7 tytutu poreczen i gwarancji krajowych: 15.730.212.377 zi,
- z tytutu gwarancji zagranicznych: 13.702.510.896 zi,
facznie z tytulu porgczen 1 gwarancji Skarbu Panstwa: 29.432.723.273 74,

co oznacza spadek w stosunku do 2003 r. 0 2,1%.

D. W 2004 r. Skarb Panstwa poniost wydatki na splate gwarantowanych i
poreczonych zobowigzan w kwocie 38.365.396 zt. W roku 2003 wydatki na splate
gwarantowanych i poreczonych zobowigzan Skarbu Panstwa wyniosty 514.413.497 zt,
z czego 58,7%, to wydatki poniesione z tytulu porgczen udzielonych bankom
kredytujacym Agencje Rynku Rolnego.

E. Naleznosci z tytulu udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji i porgczen
wynosza, wg stanu na dzien 31.12.2004 r.: 1.619.180.234 zl, co oznacza, ze w
stosunku do roku 2003 pozycja ta odnotowala spadek o 17,3%. Naleznos$ci te w 40,5%
powstaty na skutek splaty przez Skarb Panstwa kredytow udzielonych na finansowanie
inwestycji centralnych.

F. Dzialania windykacyjne prowadzone w 2004 roku w celu odzyskania kwot
zaplaconych przez Skarb Panstwa z tytulu udzielonych, a nastgpnie wykonanych
umow porgczenia i gwarancji, przyniosty dochody w wysokos$ci 120.831.274 zt.

2. Regulacje prawne dotyczace obowiazku sprawozdawczego

Udzielanie porgczen 1 gwarancji to podejmowanie ryzyka finansowego, z reguty
na rachunek przysztych okresow. Art. 216 ust. 5 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej
stanowi, ze nie wolno zacigga¢ pozyczek lub udziela¢ gwarancji 1 porgczen, w
nastepstwie ktorych panstwowy dlug publiczny przekroczy 3/5 wartosci rocznego
produktu krajowego brutto.

W zwigzku z powyzszym, kontrola narastania zobowigzan z tytutu udzielanych
porgczen 1 gwarancji ma szczegdlne znaczenie z punktu widzenia bezpieczenstwa
finansow publicznych.

Ustawa o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz
niektore osoby prawne, w art. 46, nalozylta na Rad¢ Ministrow obowigzek
przedstawiania corocznie Sejmowi, w terminie wilasciwym do przedstawienia
sprawozdania z wykonania budzetu panstwa, informacji o:

- poreczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez Skarb Panstwa,

- porgczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez niektore osoby prawne,

- poreczeniach i gwarancjach udzielonych przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
ze srodkow Krajowego Funduszu Porgczen Kredytowych,



- liczbie 1 wartosci akcji (udziatéw) skladajacych si¢ na zasob majatkowy
przeznaczony na zaspokojenie roszczen z tytulu porgczen i gwarancji udzielonych
przez Skarb Panstwa,

- wykorzystaniu $rodkoéw gromadzonych na rachunku rezerw porgczeniowych
I gwarancyjnych Skarbu Panstwa w Banku Gospodarstwa Krajowego.

Obok obowigzkéw sprawozdawczych wynikajacych z ustawy o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne, ktorych
wykonanie nastgpuje w formie przedtozenia Sejmowi niniejszej Informacji, istnieja
réwniez obowigzki wprowadzone przez art. 12 ust. 1 pkt 1 lit. b) i d), pkt 2 lit. b) i d)
oraz przez art. 16 ust. 1 i ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach
publicznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 15, poz. 148 z p6zn. zm.). Obowigzki te polegajg na:

- oglaszaniu kwot niewymagalnych zobowigzan z tytulu poreczen i gwarancji
udzielonych przez podmioty sektora finansow publicznych,

- oglaszaniu kwot niewymagalnych zobowigzan z tytulu poreczen i gwarancji
udzielonych przez Skarb Panstwa,

- oglaszaniu relacji tgcznej kwoty panstwowego dlugu publicznego powigkszonej
o kwotg przewidywanych wyplat z tytulu porgczen i gwarancji udzielonych przez
podmioty sektora finansow publicznych, do produktu krajowego brutto,

- oglaszaniu relacji do produktu krajowego brutto tacznej kwoty dlugu Skarbu
Panstwa powigkszonej o kwote przewidywanych wyptat z tytutu poreczen i gwarancji
udzielonych przez Skarb Panstwa,

- podawaniu do publicznej wiadomos$ci zbiorczych danych dotyczacych ogétu
operacji finansowych sektora finansow publicznych, obejmujacych w szczegdlnosci
dochody 1 wydatki, zobowigzania i naleznos$ci, gwarancje i porgczenia,

- podawaniu do publicznej wiadomosci wykazu udzielonych przez Skarb
Panstwa gwarancji 1 porgczen, z wymienieniem podmiotdw, ktérych te poreczenia i
gwarancje dotyczg.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze zakres wyzej wspomnianej sprawozdawczosci
jest rézny od tego, jaki wynika z niniejszej Informacji. Do sektora finansow
publicznych nie s3 bowiem zaliczane osoby prawne bedace spotkami prawa
handlowego oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Obowigzki wynikajace z ustawy o
finansach publicznych sg wykonywane w formie stosownych obwieszczen.

Zaprezentowane w ponizszym opracowaniu dane liczbowe wskazuja, ze
omawiana problematyka powinna podlegac statej kontroli z uwagi na wysoki poziom
potencjalnych, niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych
poreczen 1 gwarancji. Porgczenia 1 gwarancje panstwowych os6b prawnych stanowig,
w wigkszosci przypadkow, margines ich dziatalnosci.

3. Zmiany w przepisach regulujacych udzielanie poreczen i gwarancji

W 2004 roku zostaly dokonane niewielkie zmiany w ustawie o porgczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektdre osoby prawne, majace
przede wszystkim na celu dostosowanie jej przepiséw do zmieniajacego si¢ stanu
prawnego. | tak:

A. Nowelizacja, dokonana ustawg z dnia 30.04.2004 r. o postgpowaniu w
sprawach dotyczacych pomocy publicznej (Dz. U. Nr 123, poz.1291), polegata na
zastgpieniu wszystkich odwotan do uchylonej ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. o
warunkach dopuszczalnos$ci 1 nadzorowaniu pomocy publicznej dla przedsigbiorcow



(Dz. U. Nr 141, poz. 1177 oraz z 2003 r. Nr 159, poz. 1537) og6lnym odestaniem do
przepisow o pomocy publicznej,

B. Nowelizacja, dokonana ustawg z dnia 28.05.2004 r. 0 zmianie ustawy o0
utworzeniu Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczos$ci oraz niektorych ustaw (Dz.
U. Nr 145, poz. 1537), polegala na nadaniu nowego brzmienia przepisowi
okreslajacemu przeznaczenie srodkdw finansowych przekazywanych Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci przez Bank Gospodarstwa Krajowego. W poprzednio
obowigzujacym brzmieniu ustawy $rodki te mogly zosta¢ przeznaczone na dotacje
udzielane osobom prawnym, udzielajacym pozyczek matym przedsiebiorstwom i
porgeczen lub gwarancji sptaty kredytow zacigganych przez matych i $rednich
przedsigbiorcow. Ten zapis zostal uchylony i w drodze omawianej nowelizacji
Agencja przeznacza $rodki uzyskane od BGK na udzielanie wsparcia przeznaczonego
na powiekszenie funduszy pozyczkowych,

C. Nowelizacja, dokonana ustawa z dnia 22.12.2004 r. o zmianie ustawy o
utworzeniu Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczo$ci oraz ustawy o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne (Dz. U. Nr
281, poz. 2785), wprowadzajaca 1 definiujgca pojecie ,,mikroprzedsigbiorcy, matego
lub $redniego przedsigbiorcy” w oparciu 0 przepisy unijne w miejsce dotychczasowej
definicji ,,matego lub S$redniego przedsigbiorcy”, odwotujacej si¢ do ustawy Prawo
dziatalnosci gospodarczej. Ponadto nowelizacja ta wprowadzila przepis, ktory
umozliwia ministrowi wilasciwemu do spraw Skarbu Panstwa wycofanie, w
okreslonych  sytuacjach, przekazanych nieodptatnie Bankowi Gospodarstwa
Krajowego akcji lub udzialow 1 zastgpienia ich innymi o takiej samej wartosci.

4. Gwarancje i poreczenia udzielone przez Skarb Panstwa
4.1 Udzielone gwarancje i poreczenia

W 2004 roku udzielono poreczen i gwarancji Skarbu Panstwa na taczng kwote
7.093.010.068 zt. W porownaniu z rokiem 2003, widoczny jest wzrost udzielonych
gwarancji 1 por¢czen Skarbu Panstwa. W roku 2003 kwota udzielonych gwarancji i
poreczen Skarbu Panstwa wyniosta 4.354.130.511 zi.

Wykaz porgezen i gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych w 2004 r. przedstawia
ponizsza tabela:

. Data
Kredytobiorca / K(V)Vrotcaze(:)r]i)ij(fltr:1 Uchwala podpisania udgicre?;n c
; Kredytodawca pore . Rady umowy 13¢y
Whnioskodawca lub gwarancja N . poreczenia /
Ministrow | poreczenia / -
w zh .. gwarancji
gwarancji
Gwarancje i pore¢czenia krajowe
. 327/2003
COiaSA.  [warzanie SA| 4572000 zdnia | 030204 | TR
o o 23.12.2003r.
Stocznia NORFE)(; I';E’aBa”k 7/2004 Rada
Szczecinska Nowa 293 374 792 z dnia 16.02.04r. C
Norddeutsche Ministrow
Sp. zo.o. 13.01.2004r.
Landesbank S.A.




Przedsigbiorstwo

Handlu Ban Gospodarki 11/2004 Rada
7 ) Zywnosciowej 590 265 000 z dnia 02.03.04r. e
agranicznego SA 20.01.2004r Ministrow
Bumar Sp. z o.0. C T )
333/2003
HS“taZ'-O'\(’JV' Ka?:rg Fl’eolifksa A | 279873173 zdnia 30.04.04r. Mii?s?féw
p.20.0. pIeK .A. 30.12.2003r.
. 198/2004
Stocznia Bank Handlo . Rada
Gdynia S.A w Warszawie gv}/A 75000000 z dnia 13.09.04r. Ministrow
o o 24.08.2004r.
. 198/2004
Stocznia Bank Handlo : Rada
Gdyni; St A w Warszawie SW%\ 75000000 z dnia 13.09.04r. Ministrow
o o 24.08.2004r.
. 213/2004
toczn PKO Bank . R
Gjy‘;‘f; we Pol?ki ar 82531200  zdnia 19.10.04r. Minfs‘:féw
o o 07.09.2004r.
NORD/LB Bank
. 222/2004
Stocznia Polska 274698 180  z dnia 06.12.04r. Rada
Gdynia S.A. Norddeutsche 21.09.2004r Ministrow
Landesbank S.A. R '
304/2004
Bumar sp. z 0.0. CP‘;'?;?(Z gagk 65896 600|  z dnia 31.12.04r. Mlila‘:f
S 20.12.2004r. SIow
Razem poreczenia
i gwarancje krajowe 1781 210 945
Poreczenia i gwarancje zobowigzan z tytulu emisji obligacji
) . 9/2004
szlstk'e KO'Se{i ; 885000000  z dnia 03.02.04r, Mlif“:f
ANStVowe . A 20.01.2004r. SIow
. . 255/2004
PP‘?'Stk'e KO'SeJ/i : 1126 900 000|  z dnia 18.11.04r. M.R?’“ﬂa,
anstwowe . A. 02 112004r 1nistrow
. . 285/2004
PP‘?'stk'e KO'SeJ/i i 764000 000|  z dnia 17.12.04r. M.R?‘:a,
anstwowe . A. 07122004r 1nistrow
Razem pore¢czenia i gwarancje
zobowigzan z emisji obligacji 2 775900 000
Gwarancje zagraniczne
. 311/2003
SBa(’;k QCI?”’S”X E‘I‘rzs\ffs’fkc' '.3:”" 251048 750| zdnia | 23/26.01.04r. M.Rf“ia,
Trodowiska d>.A. y yj y 09122003r nistrow
) . 79/2004
Ppc?'s'tk'e KO'Se‘z Dﬁ‘gsﬁg‘; ii“k 1618796813  zdnia 29.04.04r. Miﬁf”‘fa,
anstwowe d>.A. 06042004r 1Strow
Bank Inicjatyw
. 95/2004
Spoteczno- Bank Rozwoju 50976 250| zdnia | 28/30.04.04r. | . Rada
Ekonomicznych Rady Europy Ministrow
S A 21.04.2004r.
Bank Inicjatyw
. 95/2004
Spoteczno- Bank Rozwoju | 4 /3 943000| 7 dnia | 28/30.04.04r. | . 303
Ekonomicznych Rady Europy Ministrow
S A 21.04.2004r.




PKP Polskie Europeiski Bank 10/2004 Rada
Linie Kolejowe InV\ﬁath ovin 419 088 000 z dnia 24/29.09.04r. Ministro
S.A. yeyiny 20. 01.2004r. W
Razem gwarancje zagraniczne 2492 852 813
Poreczenie wyplaty odszkodowania za zniszczony, uszkodzony lub skradziony eksponat
wystawowy
Muzeum Narodowe| Milwaukee Art 174/2004 Rada
w Gdasisku Museum 43046 3101, 4nia 20.07.2004] 25970 | Ministrow
Razem poreczenia wyplaty
odszkodowania za zniszczony,
uszkodzony lub skradziony eksponat 43046310
wystawowy
Ogoélem poreczenia i gwarancje 7093 010 068

*Kwoty gwarancji i porgczen udzielonych w walutach obcych zostaty przeliczone wg $rednich kurséw walut
obcych ogtoszone przez NBP w dniu poprzedzajacym dzien podpisania umowy gwarancji / por¢czenia.

a) Z uwagi na trudng sytuacj¢ w przemysle stoczniowym Rada Ministrow -
podobnie jak to mialo miejsce w roku 2003 - zdecydowala o wsparciu tego sektora
poprzez wykorzystanie gwarancji 1 porgczen Skarbu Panstwa na splate kredytow
zacigganych na czg¢$ciowe finansowanie budowy statkéw. Z tego tytutu na podstawie
art. 3 ust. 1 1 art. 5 ust. 2 ustawy o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne (Dz. U. z 2003 r., Nr 174, poz. 1689 - tekst jedn. z
p6zn. zm.) w roku 2004 udzielono czterech poreczen i jednej gwarancji Skarbu Panstwa
za zobowigzania Stoczni Gdynia S.A. oraz jednego porgczenia Skarbu Panstwa za
zobowigzania Stoczni Szczecinskiej Nowa Sp. z 0.0., w tgcznej kwocie 845.176.172 zt
wobec nastgpujacych bankow:

- Bank Handlowy w Warszawie S.A. - trzy poreczenia splaty kredytu wraz
Z odsetkami zaciagnigtych przez Stoczni¢ Gdynia S.A. na cze$ciowe sfinansowania
budowy statkéw o numerach konstrukcyjnych:

8230/6 do kwoty 44.572.000 zt,

8276/1 do kwoty 75.000.000 zt,

8276/2 do kwoty 75.000.000 zt,

-NORD/LB Bank Polska Norddeutsche Landesbank S.A. - poreczenie sptaty
kredytu wraz z odsetkami zaciggnig¢tego przez Stoczni¢ Gdynia S.A. na czg¢sciowe
sfinansowanie budowy statkéw o numerach konstrukcyjnych 8184/9, 8184/10, 8184/11,
8184/12, 8184/13, 8184/14, 8184/15, 8184/16, 8184/17, 8184/18, do kwoty:

87.300.000 USD,

- PKO Bank Polski S.A. - gwarancja sptaty kredytu wraz z odsetkami
zaciggnigtego przez Stoczni¢ Gdynia S.A. na cze$ciowe sfinansowanie budowy statkow
o numerach konstrukcyjnych 8245/1, 8245/2, 8245/3, i 8245/4, do kwoty:

24.000.000 USD,

- NORD/LB Bank Polska Norddeutsche Landesbank S.A. - porgczenie splaty
kredytu wraz z odsetkami zaciggnigtego przez Stoczni¢ Szczecinska Nowa Sp. z 0.0. na
czegsciowe sfinansowanie budowy statkow B588 111/4, B88 111/5, B588 111/6, B588 111/7
i B588-111/8, do kwoty:

77.299.500 USD.

b) W wyniku realizacji art. 32 ust. 5, 6, 13 i 14 ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r.

0 komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego




"Polskie Koleje Panstwowe" (Dz. U. Nr 84, poz. 948 z p6zn. zm.) udzielono czterech
gwarancji Skarbu Panstwa w zwigzku ze zobowigzaniami Polskich Kolei Panstwowych
S.A. na taczng kwote 4.394.696.813 zt, w tym:

- trzy gwarancje sptaty zobowigzan z emisji obligacji PKP S.A. na cz¢$ciowe
sfinansowanie Projektu Restrukturyzacji PKP, do kwoty:

885.000.000 zt,
1.126.900.000 zt,
764.000.000 zt,

- jedna gwarancja sptaty kredytu wraz z odsetkami zaciggnig¢tego przez PKP
S.A. w Deutsche Banku AG London na refinansowanie kredytow zaciagnigtych
w Europejskim Banku Rozbudowy i Rozwoju na finansowanie "Projektu
Restrukturyzacji i Prywatyzacji PKP" oraz cz¢sciowe finansowanie "Drugiego Projektu
Restrukturyzacji i Prywatyzacji PKP", do kwoty:

338.625.000 EUR.

c) Gwarancja Skarbu Panstwa dotyczaca sptaty kredytu zaciggnigtego przez PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. w Europejskim Banku Inwestycyjnym na czeg$ciowe
sfinansowanie projektow inwestycyjnych majacych na celu popraweg przepustowosci
podstawowej sieci kolejowej. Zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec EBI z tytulu
gwarancji, wynosi 96.000.000 EUR 1 obejmuje kwote kredytu wraz z odsetkami.

e) Dwie gwarancje Skarbu Panstwa w zwiazku ze zobowigzaniami Banku
Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. wobec Banku Rozwoju Rady Europy
zaciggnietymi na utworzenie linii kredytowych, w celu finansowania przedsigwzigé
inwestycyjnych matych 1 $rednich przedsigbiorcow oraz jednostek samorzadu
terytorialnego. Zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec BRRE z tytutu tych gwarancji,
wynosi tacznie 42.500.000 EUR 1 obejmuje kwoty kredytow wraz z odsetkami, w tym:

12.500.000 EUR,
30.000.000 EUR.

f) Gwarancja Skarbu Panstwa w zwigzku ze zobowigzaniem Banku Ochrony
Srodowiska S.A. wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego zaciagnictym na
utworzenie linii kredytowych w celu wspotfinansowania przedsigwzi¢¢ inwestycyjnych
jednostek samorzadu terytorialnego oraz matych i1 $rednich przedsigbiorcow, a takze
programéw lub projektow w ramach programéw pomocowych Unii Europejskiej.
Zobowiazanie Skarbu Panstwa wobec EBI z tytutlu tej gwarancji, wynosi 53.500.000
EUR i obejmuje kwot¢ kredytu wraz z odsetkami.

g) Gwarancja Skarbu Panstwa w zwiazku ze zobowigzaniem Spotki Bumar Sp. z
0.0. wobec Calyon Bank Polska S.A. zaciggniegtym na czg¢sciowe sfinansowanie
kontraktu na dostawg wozow zabezpieczenia technicznego WZT - 3 do Indii.
Zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec Calyon Bank Polska S.A. z tytulu tej gwarancji,
wynosi 22.000.000 USD i obejmuje kwote kredytu wraz z odsetkami.

h) Gwarancja Skarbu Panstwa w zwigzku ze zobowigzaniem Huty L.W. Sp. z
0.0. wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A. zaciggnigtym na sfinansowanie inwestycji
W obszarze walcowni gorgcych oraz kosztow zakupu nieruchomos$ci fabrycznych.
Zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytulu tej
gwarancji, wynosi 58.330.000 EUR i obejmuje kwote kredytu wraz z odsetkami.

i) Porgczenie Skarbu Panstwa w zwigzku ze zobowigzaniem Przedsigbiorstwa
Handlu Zagranicznego Bumar Sp. z 0.0. wobec Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A.
zaciggnigtym na cze$ciowe sfinansowanie kontraktu eksportowego z Rzadem Malezji.



Zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec BGZ S.A. z tytulu tego poreczenia, wynosi
150.000.000 USD i obejmuje kwote kredytu wraz z odsetkami.

J) w roku 2004 Rada Ministrow udzielita na wniosek Ministra Kultury,
poreczenia Skarbu Panstwa wyptaty odszkodowania z tytutu zniszczenia, uszkodzenia
lub kradziezy nie ubezpieczonych eksponatow sktadajacych si¢ na wystawe "Lekcja
Paryska. Impresjonizm 1 postimpresjonizm ze zbiorow Milwaukee Art Museum",
zorganizowang przez Muzeum Narodowe w Gdansku. Poreczenie to zostato udzielone
Milwaukee Art Museum w Wisconsin, do wysokosci 11.850.000 USD i obowigzywato
do dnia znajdowania si¢ eksponatéw na terytorium Polski, tj. do 24.10.2004 r.

4.2 Wykorzystanie ustawowego limitu poreczen i gwarancji Skarbu
Panstwa na rok 2004

Zgodnie z art. 31 ustawy o poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne, lgczng kwote, do wysokosci ktérej moga byc
udzielane przez Skarb Panstwa poreczenia i gwarancje, okresla corocznie ustawa
budzetowa, przy czym kwota ta nie obejmuje pore¢czen i gwarancji Skarbu Panstwa
udzielonych na wykonanie zobowigzan objetych poreczeniem lub gwarancjg Skarbu
Panstwa, w zakresie, w jakim nie powoduje to zwigkszenia zobowigzan Skarbu
Panstwa z tytutu udzielonych poreczen 1 gwarancji.

W ustawie budzetowej na rok 2004 limit gwarancji 1 por¢czen Skarbu Panstwa
zostal ustalony na 17.000.000.000 zt. Na podstawie ustawy o porgczeniach
| gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektdre osoby prawne oraz
innych ustaw szczeg6lnych, w 2004 roku udzielono poreczen i gwarancji Skarbu
Panstwa na faczng kwotg: 7.093.010.068 zt.

Na podstawie art. 31 ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne limit obcigzony zostat kwotg 5.779.637.972
zt, co stanowi 34% kwoty limitu zaplanowanej na 2004 rok.

W zwiazku z art. 31 ust. 2 ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych
przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne, kwota limitu 17.000.000.000 zt nie
zostata obcigzona kwotg 1.313.372.096 zl, z uwagi na fakt, iz srodki pochodzace ze
zobowigzan obje¢tych gwarancjami 1 porgczeniami Skarbu Panstwa w 2004 r., w ww.
kwocie, zostaly przeznaczone na sptate zobowigzan gwarantowanych i porgczonych w
latach ubiegtych, w tym:

- 120.000.000 zt w zwiazku ze splatg przez PKP S.A. zobowigzan z tytutu
kredytu zaciagnietego w ING Banku Slaskim,

- 87.423.000 zt w zwiazku ze sptata przez PKP S.A. zobowigzan z tytutu
kredytu zaciggnigtego w Konsorcjum Bankow z Bankiem Handlowym S.A. jako
Agentem Kredytu,

- 118.219.185 zt w zwiazku ze sptatg przez PKP S.A. kredytéw inwestycyjnych
gwarantowanych przez Skarb Panstwa,

- 175.238.973 EUR, tj. 837.729.911 zt w zwiazku ze sptatg przez PKP S.A. ze
srodkoéw pochodzacych z kredytu zaciggnietego w Deutsche Banku zobowigzan z tytutu
kredytu zaciagnietego w EBOIR,

- 150.000.000 zt w =zwigzku ze sptata przez PKP S.A. ze S$rodkow
pochodzacych z emisji obligacji PKP S.A. zobowigzan z tytulu kredytu zaciagnigtego
w ING Banku Slaskim.



4.3 Wplaty na rachunek rezerw pore¢czeniowych i gwarancyjnych Skarbu
Panstwa z tytulu wniesionych oplat prowizyjnych od udzielonych gwarancji i
poreczen.

Od stycznia 2003 roku obowigzuje zmieniona ustawa o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne. Zgodnie z
art. 2 c tejze ustawy, skuteczno$¢ poreczenia lub gwarancji jest uzalezniona od
wniesienia oplaty prowizyjnej od porgczenia lub gwarancji, chyba ze na podstawie
innego przepisu poreczenie / gwarancja jest zwolniona z tej optaty. Od momentu
wejscia w zycie zmienionej ustawy, wpltywy z tytulu wnoszonych optat prowizyjnych
przestaty stanowi¢ dochody budzetu panstwa. Oplaty te wnoszone sg na rachunek
rezerw poreczeniowych 1 gwarancyjnych Skarbu Panstwa otwarty w Banku
Gospodarstwa Krajowego.

W 2004 roku, z tytulu udzielonych gwarancji 1 porgczen Skarbu Panstwa
whniesione zostaly optaty prowizyjne w tacznej kwocie 17.828.603 zt, w tym w zwigzku
z

1) gwarancjg Skarbu Panstwa do kwoty 53.500.000 EUR za zobowigzania
Banku Ochrony Srodowiska S.A. zaciggniete w Europejskim Banku Inwestycyjnym -
optata prowizyjna w kwocie 1.513.740 zt (0,6% kwoty gwarancji), wniesiona w dniu
20.01.2004 r.,

2) poreczeniem Skarbu Panstwa do kwoty 44.572.000 zt za zobowigzania
Stoczni Gdynia S.A. zaciggni¢te w Banku Handlowym S.A. w Warszawie - opfata
prowizyjna w kwocie 178.288 zt (0,4% kwoty poreczenia), wniesiona w dniu
06.02.2004 r.,

3) poreczeniem Skarbu Panstwa do kwoty 77.299.500 USD za zobowigzania
Stoczni Szczecinskiej Nowa Sp. z 0.0. zaciggni¢te w Banku NORD/LB Bank Polska
Norddeutsche Landesbank S.A. - optata prowizyjna w wysokosci 1.215.550 zt (0,4%
kwoty poreczenia), wniesiona w dniu 27.02.2004 .,

4) poreczeniem Skarbu Panstwa do kwoty 150.000.000 USD za zobowigzania
Przedsi¢biorstwa Handlu Zagranicznego Bumar Sp. z o0.0. zaciagnicte w Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A. oddziat regionalny w Warszawie - optata prowizyjna w
wysokosci 2.274.000 zt (0,4% kwoty poreczenia), wniesiona 29.01.2004 r.,

5) gwarancjg Skarbu Panstwa do kwoty 12.500.000 EUR za zobowigzania
Banku Inicjatyw Spoleczno-Ekonomicznych zaciagnigte w Banku Rozwoju Rady
Europy - opfata prowizyjna w wysokosci 357.675 zt (0,6% kwoty gwarancji),
whniesiona w dniu 28.04.2004 r.,

6) gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty 30.000.000 EUR za zobowigzania
Banku Inicjatyw Spoleczno-Ekonomicznych zaciggnigte w Banku Rozwoju Rady
Europy - opfata prowizyjna w wysokosci 858.420 zt (0,6% kwoty gwarancji),
whniesiona w dniu 28.04.2004 r.,

7) gwarancjg Skarbu Panstwa do kwoty 58.330.000 EUR za zobowigzania Huty
L.W. Sp. z o.0. zaciggni¢te w Banku Polska Kasa Opieki S.A. - optata prowizyjna
w wysokosci 2.798.732 zt (1% kwoty gwarancji), wniesiona w dniu 30.04.2004 r.,

8) porgczeniem Skarbu Panstwa do kwoty 75.000.000 zt za zobowigzania
Stoczni Gdynia S.A. zaciggnigte w Banku Handlowym w Warszawie S.A. - oplata
prowizyjna 300.000 zt (0,4% kwoty poreczenia), wniesiona w dniu 16.09.2004 r.,

9) porgczeniem Skarbu Panstwa do kwoty 75.000.000 zt za zobowigzania
Stoczni Gdynia S.A. zaciggnigte w Banku Handlowym w Warszawie S.A. - oplata
prowizyjna 300.000 zt (0,4% kwoty poreczenia), wniesiona w dniu 16.09.2004 r.,



10) gwarancjg Skarbu Panstwa do kwoty 24.000.000 USD za zobowigzania
Stoczni Gdynia S.A. w PKO Banku Polskim S.A.- oplata prowizyjna w wysokosci
396.144 z1 (0,5% kwoty gwarancji), wniesiona w dniu 09.11.2004 r.,

11) porgeczeniem Skarbu Panstwa do kwoty 87.300.000 USD za zobowigzania
Stoczni Gdynia S.A. w PKO Banku Polskim S.A.- optata prowizyjna w wysokosci
1.095.406 zt (0,4% kwoty porgczenia), wniesiona w dniu 10.12.2004 r.,

12) gwarancjg Skarbu Panstwa do kwoty 96.000.000 EUR za zobowigzania PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. zaciagni¢te w Europejskim Banku Inwestycyjnym - optata
prowizyjna w wysokosci 6.213.024 zt (1,5% kwoty gwarancji), wniesiona w dniu
22.09.04 .,

13) gwarancjg Skarbu Panstwa do kwoty 22.000.000 USD za zobowigzania
Spoétki Bumar Sp. z 0.0. zaciggnicte w Calyon Bank Polska S.A. - optata prowizyjna
W wysokosci 327.624 zt (0,5% kwoty gwarancji), wniesiona w dniu 29.12.2004 r.

Sposrédd gwarancji 1 porgczen udzielonych w 2004 r. zwolnienie z obowigzku
whiesienia optaty prowizyjnej dotyczyto:

1) trzech gwarancji splaty zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji PKP
S.A., udzielonych na podstawie art. 32 ust. 5, 13 i 14 ustawy z dnia 8 wrzesnia 2000 r.
0 komercjalizacji, restrukturyzacji iprywatyzacji przedsi¢gbiorstwa panstwowego
"Polskie Koleje Panstwowe" (Dz. U. Nr 84, poz. 948 z pozn. zm.) - brak optlaty
prowizyjnej wynika z art. 33 tej ustawy,

2) jednej gwarancji sptaty kredytu zaciggnictego przez PKP S.A., udzielonej na
podstawie art. 32 ust. 6, 13 i 14 ustawy o komercjalizacji, restrukturyzacji
| prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego "Polskie Koleje Panstwowe" - brak
optaty prowizyjnej wynika z art. 33 tej ustawy,

3) jednego porgczenia wyplaty odszkodowania z tytutu zniszczenia, uszkodzenia
lub kradziezy nieubezpieczonych eksponatow skladajacych si¢ na wystawe artystyczna,
organizowang przez Muzeum Narodowe w Gdansku, udzielonego na podstawie art. 23
ust. 1 ustawy o poregczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz
niektore osoby prawne - zwolnienie z oplaty prowizyjnej wynika z art. 2c ust. 4 tej

ustawy.

4.4 Niewymagalne zobowiazania Skarbu Panstwa

Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych
porgczen 1 gwarancji wynosity na dzien 31.12.2004 r.:

- z tytulu porgczen 1 gwarancji krajowych: 15.730.212.377 74,

- 7z tytulu gwarancji zagranicznych: 13.702.510.896 71,

tacznie z tytulu poreczen 1 gwarancji Skarbu Panstwa:  29.432.723.273 zi,

co oznacza spadek w stosunku do 2003 r. 0 2,1%.

Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Pafstwa z tytutu udzielonych
porgczen 1 gwarancji wg stanu na dzien 31.12.2004r., z wyszczegolnieniem
najwigkszych kwotowo pozycji, prezentuje nast¢pujace zestawienie:

Kwota potencjalnych zobowigzan
Kredytobiorca Skarbu Panstwa w zi
Poreczenia i gwarancje krajowe
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 4 398 097 900
Elektrownia ,,Opole” S.A. 4 269 053 538
Spotdzielnie mieszkaniowe (PKO BP S.A)) 3785 262 197
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Agencja Rynku Rolnego 674 694 359
Agencja Rozwoju Przemyshu S.A. 600 000 000
Stocznia Szczecinska Nowa Sp. z 0.0. 527 245 502
,Bumar” Sp. z 0.0. 514 348 800
Stocznia Gdynia S.A. 435103 200
Huta L.W. Sp. z 0.0. 234 910 842
Walcownia Rur ,,Jednos¢” Sp. z o.0. 198 898 253
Pozostate porgczenia i gwarancje krajowe 92 597 786
Ogolem porc?czenia i gwarancje 15730 212 377
krajowe
Gwarancje zagraniczne
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 4 424 408 870
Autostrada Wielkopolska S.A. 3249383199
Bank Gospodarstwa Krajowego 2 217 268 852
Elektrownia Turéw S.A. 610 275718
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 391 584 000
oo S
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 285 461 677
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 285 288 754
Telekomunikacja Polska S.A. 258 517 490
Miasto Warszawa 242 056 636
Pozostate gwarancje zagraniczne 1353 876 843
Ogolem gwarancje zagraniczne 13702 510 896
Ogolem potencjalne zobowigzania 29432723273

) *Kwoty zobowigzan wyrazonych w walutach obcych zostaly przeliczone wg Tabeli Kursow
Srednich NBP Nr 256/A/NBP/2004 z dnia 31.12.2004 r.

Ministerstwo Finansow prowadzi ocen¢ ryzyka dokonania splaty porgczonego
lub gwarantowanego zobowigzania. Prawdopodobienstwo wykonania potencjalnych
zobowigzan (wyptlaty) z tytutu udzielonego porgczenia lub gwarancji jest szacowane za
pomocg ,,Systemu punktowej oceny ryzyka wyptat przez Skarb Panstwa z tytulu
udzielonych gwarancji i porgczen”.

System uwzglednia konieczno$¢ oceny finansowej i1 pozafinansowej oraz shuzy
standaryzacji kryteriow oceny $rednio- i dlugoterminowego ryzyka. Skonstruowany
jest analogicznie do istniejacych w bankach komercyjnych systemow oceny ryzyka
kredytowego.

Ocena ryzyka polega na oszacowaniu wiarygodnosci finansowej podmiotu, ktory
zaciggngl poreczone lub gwarantowane zobowigzanie. W konsekwencji ustala si¢
prawdopodobienstwo utraty przez dany podmiot zdolnosci do sptaty swoich
poreczonych lub gwarantowanych zobowigzan.

W oparciu o ,,System punktowej oceny ryzyka wyptat przez Skarb Panstwa z
tytulu udzielonych gwarancji 1 poreczen” dokonano podzialu potencjalnych
zobowigzan Skarbu Panstwa na 5 kategorii:

a) zobowigzania o niskim ryzyku ich splaty ze srodkow budzetowych (wsp.
ryzyka [0-30%]);
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b) zobowigzania o $rednim ryzyku ich sptaty ze srodkow budzetowych (wsp.
ryzyka (30-50%]);

C) zobowigzania o podwyzszonym ryzyku ich sptaty ze Srodkow budzetowych
(wsp. ryzyka (50-80%]);

d) zobowigzania o wysokim ryzyku ich sptaty ze srodkow budzetowych (wsp.
ryzyka (80-100%));

e) zobowigzania sptacane przez Skarb Panstwa (wsp. ryzyka =100%).

Struktura potencjalnych zobowigzan Skarbu Panstwa wedlug podzialu ryzyka
prezentuje si¢ nastepujaco:

Kategoria Przedzial Kwota potencjalnych Udzial w sumie
ryzyka ryzyka zobowiazan (w zl) potencjalnych
zobowiazan
31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 | 31.12.2004
I-niskie [0-30%] 19017 112 165| 17 237 365431 63,2% 58,6%
I1-$rednie (30-50%] 1511017 224 931 431 577 5,0% 3,1%
I1l-podwyzszone (50-80%] 432 720 267 1 375 960 767 1,5% 4,7%
IV-wysokie (80-100%) 9 097 756 352 9 810 903 992 30,3% 33,3%
V-wyplaty 100% 9 874 530 77 061 506 0,03% 0,3%
Razem - 30 068 480538 | 29432723273| 100,0% 100,0%

Prace analityczne, ktorych efekt stanowig wspomniane wyzej zestawienia, s3
punktem wyjscia do oszacowania kwoty przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji i
poreczen udzielonych przez Skarb Panstwa tj.: dlugoterminowej prognozy wydatkow
budzetowych z tytulu poreczen i gwarancji w latach nastepnych (2005-2026). Kwota
przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji i porgczen udzielonych przez Skarb
Panstwa stanowi jeden ze skladnikéw branych pod uwage przy obliczaniu rocznej
relacji panstwowego dlugu publicznego do PKB. Wedlug stanu na 31.12.2004 .,
relacja przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji 1 porgczen udzielonych przez Skarb
Panistwa do PKB za 2004 r. wynosi 1,33%?°,

Kwota przewidywanych Wspélezynnik ryzyka dla
wyplat do 2026 r. (w zl) calego portfela
Wg prognozy na dzien 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004
Razem 11 337 193 003 11 769 374 500 37,7% 40,0%
w tym: poreczenia i
gwarancje 5225002 933 6 581 863 460 36,1% 41,8%
krajowe
gwarancje 6 112 190 070 5187 511 040 39,2% 37,9%
zagraniczne

W 2004 r. wzrosta kwota przewidywanych wyptat, zanotowano przy tym
statystyczny wzrost dtugoterminowego wspoiczynnika ryzyka dla catego portfela. W
przeciwienstwie do roku 2003, relatywnie wickszym ryzykiem obarczone sa
poregczenia i gwarancje krajowe.

¥ Do wyliczenia relacji przyjeto PKB wg zweryfikowanego szacunku wstepnego GUS w wysokosci 883,7 mld
zk.

12




4.5 Wydatki i nalezno$ci Skarbu Panstwa
4.5.1 W 2004 r. Minister Finansow sptacit ze srodkow budzetu panstwa:

- kwote 15.382.660 zt z tytutu porgczen 1 gwarancji krajowych,
- kwote 22.982.736 zt z tytutu gwarancji zagranicznych,
tacznie 38.365.396 zt, co oznacza zmniejszenie wydatkéw z tego tytulu w

stosunku do 2003 r. 0 92,5%.
Wykaz ptatnosci dokonanych w 2004 roku ze $rodkoéw budzetowych z tytutu
udzielonych gwarancji i porgczen przedstawia ponizsza tabela:

Gwarancje zagraniczne

Dluznik Kwota wyplat w zi
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Katowicach 15 666 107
Pomorskie Hurtowe Centrum Rolno-Spozywcze w Gdansku 6 345 644
Producenci zywnosci bezglutenowej 970 985
Razem 22 982 736

Poreczenia i gwarancje krajowe

Dhuznik Kwota wyplat w z1
Spotdzielnie Mieszkaniowe 10 996 948
Kopalnia Wegla Kamiennego “Budryk” S.A.” 4219 000
Pozostali 166 712
Razem 15 382 660

4.5.2 Naleznosci z tytutu udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji i porgczen
wynosza, wg stanu na dzien 31.12.2004r., 1.619.180.234 zl, co oznacza, ze w
stosunku do roku 2003 pozycja ta spadta o 17,3%. Naleznosci te w 40,5% powstaty na
skutek sptaty przez Skarb Panstwa kredytow udzielonych na finansowanie inwestycji
centralnych.

Naleznosci regresowe Skarbu Panstwa, powstate w wyniku sptaty poreczonych
lub gwarantowanych zobowigzan, wg stanu na dzien 31.12.2004 r., wynosza:

- 1.505.008.141 zt z tytulu porgczen 1 gwarancji krajowych,

- 114.172.093 7zt z tytulu gwarancji zagranicznych.

Lacznie naleznos$ci Skarbu Panstwa z tytulu porgczen i gwarancji, wg stanu na
dzien 31.12.2004 r., wyniosty 1.619.180.234 z1.

Kwota powyzsza stanowi 5,5% tacznych, potencjalnych, niewymagalnych
zobowigzan Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych poreczen i gwarancji.

Dane liczbowe informujgce o stanie nalezno$ci Skarbu Panstwa powstatych w
wyniku splaty ze s$rodkéw budzetu panstwa porgczonych lub gwarantowanych
kredytow, wg stanu na dzien 31.12.2004 r., z wyszczegdlnieniem najwigkszych
kwotowo pozycji, przedstawia ponizsza tabela:

Kwota naleznosci Skarbu

Dhuznik Panstwa w zt

Agencja Rynku Rolnego 347 665 315

Rejonowe Przedsigbiorstwo Wodociagow i 280 142 978
Kanalizacji w Sosnowcu

FSM-Wytwornia Wyrobow Roznych S.A. 198 479 722
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Huta Baildon S.A. 140 072 367

Gornoslaskie Przedsie_;biorstwo Wodociagow w 117 438 969
Katowicach

Grudziadzkie Zaklady.lf,rzemysiu Gumowego 91884 194

,.Stomil” S.A.

Kopalnia Wegla Kamiennego “Budryk” S.A. 88 520 064

Polskie Koleje Panstwowe S.A. 74 841788

Huta Ostrowiec S.A. 72 591 830

Pozostali dtuznicy 207 543 007

Razem 1619 180 234

W powyzsze] kwocie naleznosci Skarbu Panstwa uwzgledniono odsetki
ustawowe naliczone na dzien 31.12.2004 r., w tacznej kwocie 726.658.793 zt.

4.6 Dzialania windykacyjne Skarbu Panstwa

Podobnie jak w latach poprzednich, Ministerstwo Finansow podejmowato
energiczne dziatania windykacyjne majace na celu odzyskanie kwot zaptaconych przez
Skarb Panstwa z tytulu udzielonych, a nastepnie wykonanych uméw poreczenia lub
gwarancji. W wyniku powyzszych dziatan w 2004 roku uzyskano dochody z tytutu
windykacji w wysokosci 120,8 mln zt. Stanowi to wzrost w stosunku do dochodow
osiggnietych z tego tytutu w 2003 roku o ok. 31%.

Na bardzo dobry wynik dziatan windykacyjnych mialy przede wszystkim, obok
terminowych ptatnosci dokonywanych w oparciu o umowy o dokonanie sptaty
zadtuzenia przez dluznikéw Skarbu Panstwa z tytulu poreczen lub gwarancji,
zakonczone sukcesami negocjacje prowadzone przez Ministerstwo Finanséw z
zadtuzonymi  podmiotami. Minister Finanséw angazowal si¢ w procesy
restrukturyzacyjne  zadluzonych  podmiotow, co umozliwialo  odzyskanie
wierzytelnosci, przy jednoczesnym poparciu dla podejmowanych przez dluznikow
prob uzdrawiania kondycji finansowej przedsigbiorstw.

Najbardziej znaczace kwotowo a nieplanowane w 2003 r. dochody budzetowe,
zaistniate w wyniku podejmowanych przez Ministra Finansow energicznych dziatan
windykacyjnych, pochodza od podmiotow sektora gornictwa wegla kamiennego oraz
hutniczego. Tym samym w roku 2004 udato si¢ wybrnaé z narastajacego w latach
poprzednich problemu zadluzenia wobec Ministra Finansow podmiotéw z ww. branz.

Na ogdélng kwote srodkow z windykacji nalezno$ci Ministra Finansow z tytutu
poreczen 1 gwarancji w 2004 r. sktadajg si¢ w istotnej cze$ci réwniez Srodki
pochodzace z postgpowan upadtosciowych i likwidacyjnych.

Jednakze, podobnie jak w latach poprzednich, skuteczno$¢ niektorych dziatan
windykacyjnych, byla ograniczona trudng sytuacja ekonomiczng dtuznikow. W tej
grupie nalezy umiesci¢ Polskie Koleje Panstwowe S.A. oraz Agencje Rynku Rolnego.
Bardziej radykalne formy windykacji zastosowane wobec ww. dluznikéw mogtyby
znaczgco zaburzy¢ przeprowadzane procesy restrukturyzacji w przypadku PKP S.A.
lub wykonywanie zadan publicznych w przypadku Agencji.

W 2004 roku w stosunku do czgéci dluznikow, ktérzy nie byli w stanie
dokonywa¢ samodzielnej jednorazowej sptaty dlugow, byty prowadzone negocjacje,
majagce na celu znalezienie innej formy restrukturyzacji zobowigzan z tytutlu
udzielonych 1 wykonanych uméw porgczen 1 gwarancji. Chodzi tu przede wszystkim o
zastosowanie takich instrumentow jak: sprzedaz wierzytelnosci, ich zamiana na akcje
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lub udzialy dluznikow, a takze rozlozenie splaty wierzytelnosci na raty. Nalezy
podkresli¢, iz podjete w roku ubieglym dziatania bgda skutkowaly podpisywaniem
umow w 2005 roku.

5. Ryzyko wynikajace z poreczonych i gwarantowanych przez Skarb
Panstwa zobowiazan

Od dnia 01.01.2003r. obowigzuje przepis, wprowadzony do ustawy o
poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne nowelg z dnia 23 listopada 2002 r., nakladajacy na Ministra Finansow
obowiazek oceny ryzyka finansowego ponoszonego przez Skarb Panstwa w przypadku
udzielania porgczen 1 gwarancji. Zapis ustawy przewiduje zakaz udzielania porgczen i
gwarancji, kiedy z analizy finansowej wynika oczywista konieczno$¢ wyptat z tytutu
poreczen 1 gwarancji. Przyjecie takiego rozwigzania ma na celu zapobieganie naciskom
na wykorzystywanie porgczen i gwarancji Skarbu Panstwa jako substytutu dotacji, a
takze, Iacznie z innymi zmianami dostosowujacymi do przepisow Unii Europejskiej,
utatwia notyfikacje w Komisji Europejskiej zmodyfikowanego systemu poreczen i
gwarancji panstwowych w Polsce.

W roku 2004 r. obnizeniu uleglo $rednie ryzyko z tytutu udzielonych przez Skarb
Panstwa gwarancji zagranicznych, jednakze wzrosto S$rednie ryzyko z tytulu
udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji i porgczen krajowych. Laczne $rednie
ryzyko wzrosto, co spowodowato wzrost kwoty przewidywanych wyptat pomimo
spadku kwoty potencjalnych zobowigzan. Pomimo tego, relacja przewidywanych
wyplat z tytutu gwarancji i por¢czen udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB w roku
2004 obnizyla sie.

Najwyzsze ryzyko zwigzane z obowigzujagcymi poreczeniami i1 gwarancjami
udzielonymi przez Skarb Panstwa wynika przede wszystkim z porgczen udzielonych za
Agencje Rynku Rolnego i dotyczy lat 2005-2006 oraz z gwarancji udzielonych za PKP
S.A. i dotyczy lat 2009-2011 i 2014 (wykup obligacji w latach 2009 i 2011 oraz sptata
kredytow PKP S.A. w latach 2010 i 2014). Pomimo faktu samodzielnego dokonywania
w 2004 r. przez Agencje¢ Rynku Rolnego splat kredytow porgczonych przez Skarb
Panstwa oraz dokonania czg¢Sciowych przedptat z tytutu kredytow pozostatych do
sptacenia w latach 2005-2006, w chwili obecne;j istnieje wysokie prawdopodobienstwo,
iz Agencja nie bedzie posiada¢ Srodkéw na splate pozostatej czgSci poreczonego
zadtuzenia. W przypadku PKP S.A. sptata poreczonych i gwarantowanych przez Skarb
Panstwa zobowigzan ma nastapi¢ m.in. z wpltywdéw z prywatyzacji, co takze rodzi
wysokie ryzyko. Jednoczesnie uwage zwraca rOwniez wysoka kwota zaangazowania
Skarbu Panstwa w formie porgczen 1 gwarancji za zobowigzania podmiotéw sektora
stoczniowego, tj. Stoczni Szczecinskiej Nowa Sp. z 0.0. 1 Stoczni Gdynia S.A., w
konteks$cie trudnej sytuacji ekonomiczno-finansowej ww. stoczni. Zobowigzania te
zapadaja w latach 2005-2007.

6. Poreczenia i gwarancje udzielone przez niektore osoby prawne
Ustawa o poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz
niektore osoby prawne okresla obowigzek sprawozdawczy niektoérych osob prawnych

wobec Ministra Finansow w zakresie prowadzonej przez te podmioty dzialalnosci
poreczeniowo-gwarancyjnej. Zgodnie z w/w ustawa niektére osoby prawne sg to
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podmioty nie bedace bankami oraz zakladami ubezpieczen, uprawnione na podstawie
odrgbnych przepisow do udzielania poreczen lub gwarancji, w ramach powierzonych
im zadan publicznych lub w zakresie prowadzonej przez nie dziatalnosci gospodarcze;.
Sa to w szczegdlnosci:

a) panstwowe osoby prawne utworzone w drodze ustawy;

b) spotki handlowe, w ktorych akcje (udzialy) stanowigce wiasnos¢ Skarbu
Panstwa przekraczajg potowe kapitatu zaktadowego;

C) spoéldzielnie, w ktorych warto$¢ udziatdéw stanowigcych wiasnos¢ Skarbu
Panstwa przekracza potowe funduszu udziatowego;

d) osoby prawne, w ktorych akcje (udzialy) stanowigce wilasnos¢ Skarbu
Panstwa lub oséb prawnych, o ktérych mowa w lit. a-C, przekraczaja potowe kapitatu
zaktadowego lub funduszu udziatlowego;

e) fundacje, w ktorych fundatorami sg osoby prawne, o ktérych mowa w lit. a-C.

Zgodnie z ustawg o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa
oraz niektore osoby prawne, osoby prawne moga udziela¢ porgczen i1 gwarancji do
wysokosci nie wyzszej niz 60% wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych, okreslonych
wedtug stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajacego udzielenie porgczenia lub
gwarancji, z zastrzezeniem ze kwota porgczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowigzania okreslonego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci tych
kapitatow (funduszy). Przekroczenie tych limitéw wymaga uprzedniej zgody ministra
wlasciwego do spraw finansow publicznych.

Powyzsze regulacje umozliwiajg prowadzenie nadzoru panstwowego sektora
gospodarczego oraz agencji rzadowych, ktorych dzialalno$¢ porgczeniowo-
gwarancyjna pomimo, iz stanowi ryzyko podejmowane na wilasny rachunek, co nie
obcigza bezposrednio budzetu panstwa, stanowi zobowigzanie podejmowane w cigzar
publicznych srodkow jakimi sg kapitaty wlasne tych jednostek.

Z informacji przekazywanych Ministrowi Finanséw przez niektore osoby prawne
objete ustawg wynika, iz w 2004 roku udzielity one lacznie 881 porgczen 1 gwarancji
na kwotg¢ 702 mln zl. W stosunku do roku poprzedniego nastapil spadek wartosci
udzielonych w ciggu roku porgczen i1 gwarancji o okoto 86%. Wedtug stanu na dzien
31.12.2004 1. taczny stan potencjalnych zobowigzan wynikajacych z udzielonych przez
podmioty sprawozdajace poreczen i gwarancji osiggnal warto$¢ blisko 24 mld zi, a
zatem nastagpil ich spadek o ponad 36% w stosunku do poziomu obserwowanego na
koniec 2003 roku. Natomiast stan naleznosci wynikajacy z udzielonych gwarancji i
poreczen wzrost w stosunku do poprzedniego roku o okoto 15%, osiggajac wartos¢
okoto 68 min zt.

Spadek lacznej warto$ci udzielonych w roku 2004 poreczeh i gwarancji oraz
spadek stanu potencjalnych zobowigzan z tego tytulu, wynika przede wszystkim z
zaprzestania udzielania porgczen 1 gwarancji przez Agencj¢ Rynku Rolnego, ktorej
zakres dziatalno$ci, po wejsciu Polski do Unii Europejskiej, ulegt zmianom. Ponadto
nalezy mie¢ na uwadze fakt, iz w roku ubiegtym zostaty udzielone na znaczne kwoty
gwarancje przez spotki dystrybucyjne wydzielone z PGNiG S.A., zwigzane z
restrukturyzacja tego podmiotu.

W 2004 r. baza danych obejmowata 145 podmiotow gospodarczych tj. o okoto
20% mniej niz w roku ubiegtym®.

4 Obowigzkowi przekazywania informacji ministrowi wiasciwemu do spraw finansoéw publicznych podlegajg te podmioty,
ktore w danym okresie sprawozdawczym udzielity porgczen lub gwarancji oraz podmioty, ktore posiadaja zobowigzania
badZ naleznosci z tytutu wezesniej prowadzonej dziatalno$ci porgczeniowo-gwarancyjnej.
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Ze wzgledu na szczegdlne znaczenie strategiczne agencji rzadowych, dziatalnosé
porgczeniowo-gwarancyjna tych podmiotow podlega odrebnej, szczegdtowej ocenie.
Podstawowe informacje dotyczace poreczen i gwarancji udzielonych przez gldwne
panstwowe agencje w roku 2004 (wg stanu na dzien 31.12.2004 r.) prezentuje ponizsza
tabela:

Podmiot Stan potencjalnych Stan naleznoSci
L Kwota udzielonych w zobowigzan powstalych w zwigzku
udzielajacy .. o .
oreczen i 2004 roku poreczen i | wynikajacych z tytutu z wykonaniem
porgczen 1 gwarancji w zl udzielonych poreczen i | udzielonych poreczen i
gwarancji " ..
gwarancji w zl gwarancji w zl
Agencja Rynku 122 000 000 0 49 415 390
Rolnego
Agencja Rozwoju 216 168 247 376 198 186 780 789
Przemyshu S.A.
Agencja
Restrukturyzacji | 9 751 244 30 716 658 1411 140
Modernizacji
Rolnictwa
Agencja
Nieruchomosci 0 4287 835 1625 335
Rolnych
Ogolem 347919 491 411 202 678 53 232 654

W 2004 r. wystapit spadek kwoty udzielonych przez ww. agencje porgczen i
gwarancji o okoto 3% w stosunku do roku ubieglego.

Obserwowana dynamika zwigzana byla przede wszystkim ze spadkiem poreczen
1 gwarancji udzielanych przez Agencj¢ Rynku Rolnego, ktérej dziatalno$¢ zwigzana
byta w 2004 roku, podobnie jak w roku ubieglym, z udzielaniem porgczen splaty
kredytow na skup burakéw cukrowych oraz przechowywanie wyprodukowanego z
nich cukru, jednakze udzielanych wylacznie w I poéiroczu (porgczenia te wygasty do
konca 2004 r.). A zatem lacznie, nastgpit spadek udzielonych przez Agencje poreczen
w stosunku do roku ubieglego o okoto 60%.

W przypadku Agencji Rozwoju Przemystu S.A. warto$¢ udzielonych porgczen w
stosunku do roku 2003 r. ulegta wzrostowi o ponad 390%. Jej dzialalno§¢ w tym
zakresie, podobnie jak w roku ubieglym, byla zwigzana m.in. ze wsparciem
restrukturyzacji takich podmiotow jak Stocznia Szczecinska Nowa Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ poreczeniowo-gwarancyjna pozostatych agencji panstwowych w
porownaniu do roku ubieglego nie ulegla wigkszym zmianom 1 stanowi niewielki
udzial w stosunku do kapitatow wlasnych tych podmiotow.

7. Poreczenia Banku Gospodarstwa Krajowego ze Srodkow Krajowego
Funduszu Pore¢czen Kredytowych

Na mocy przepisdOw ustawy o poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, w Banku Gospodarstwa Krajowego
funkcjonuje Krajowy Fundusz Poreczen Kredytowych. Stanowi on instrument
wspierania gtdéwnie matych i §rednich podmiotow gospodarczych.

BGK mogt w 2004 r. udziela¢ ze $rodkéw KFPK porgczen i gwarancji
obejmujacych przede wszystkim kredyty na finansowanie inwestycji, tworzenie
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nowych miejsc pracy, realizowanie kontraktow eksportowych, zorganizowanie
wlasnego miejsca pracy przez absolwentow, finansowanie dziatalnos$ci gospodarczej
przez matych i $rednich przedsigbiorcow.

Poregczenia 1 gwarancje BGK mogly rowniez obejmowac¢ realizacj¢ zobowigzan
wynikajacych z obligacji emitowanych na finansowanie powyzszych celow.

BGK wudzielat w 2004 r. porgczeh we wspolpracy z 26 bankami —
sygnatariuszami umow o wspotpracy, dysponujacymi siecig ponad 4 tys. oddziatow.

Stan Funduszu KFPK (pomniejszony z tytulu rezerwy na naleznosci za
wyplacone porgczenia), na dzien 31.12.2004 r., wynidst 168.621.290 zt.

W 2004 r. nastgpit przyrost akcji poreczeniowej ze srodkow KFPK o ok. 82% w
stosunku do roku 2003. Na tak wysoki przyrost kwoty poreczen wptynat fakt
udzielenia porgczen gospodarczych w kwocie blisko 230 min zl oraz porgczen
studenckich w kwocie przekraczajacej 52 min zt.

Podstawowe informacje o por¢czeniach udzielanych ze §rodkéw KFPK znajduja
si¢ w ponizszej tabeli:

w zl

2003 2004 2004/2003
Wartos$¢ udzielonych poreczen 113 812 776 229191 730 201%

gospodarczych
Wartos$¢ udzielonych poreczen 40 493 310 52 153 310 129%
studenckich
Warto$¢ udzielonych poreczen 154 306 086 281 345 040 182%
lacznie

Bank Gospodarstwa Krajowego udzielit w 2004 r. poreczen, ze Srodkow
Krajowego Funduszu Poreczen Kredytowych, na kwote 281.345.040 zt.

Laczne, niewymagalne zobowigzania pozabilansowe Krajowego Funduszu
Porgczen Kredytowych w BGK na dzien 31.12.2004 r. wyniosty 446.300.970 zi, w
tym: 377.832.940 zt z tytulu udzielonych porgczen kredytéw gospodarczych oraz
68.468.030 zt z tytuhu udzielonych poreczen kredytow studenckich, natomiast wg stanu
na dzien 31.12.2003 r. I3gczne, niewymagalne zobowigzania KFPK z tytulu
udzielonych porgczen wyniosty 267.228.823 zt, w tym: 239.657.339 zt z tytulu
udzielonych poreczen kredytow gospodarczych oraz 27.571.484 zi z tytulu
udzielonych poreczen kredytéw studenckich. Zatem w roku 2004 nastapit ok. 67%, w
poréwnaniu do roku 2003, wzrost zobowigzan z tytutu ogoétu udzielonych ze srodkow
KFPK porgczen, przy czym z tytulu udzielonych porgczen kredytow gospodarczych
wzrost ten wyniost ok. 58%, natomiast z tytutu udzielonych porgczen kredytow
studenckich ok. 148%.

W 2004 r. o ok. 6% w porownaniu do roku 2003, wzrosty, naleznosci z tytulu
wyplaconych porgczen, przy czym naleznosci z tytulu wyptaconych poreczen
kredytow studenckich nie przekraczaja 1% tacznej kwoty naleznosci KFPK.
Naleznosci z tytulu wyptaconych poreczen wyniosty lacznie, wg stanu na dzien
31.12.2004 r.: 27.842.300 zl, podczas gdy wg stanu na dzien 31.12.2003 r. wyniosly
one 26.362.383 zt.

Wspotczynnik naleznosci do kwoty udzielonych porgczen w 2004 r. wyniost
ok. 10%, natomiast wspotczynnik naleznosci do zobowigzan pozabilansowych z tytutu
udzielonych porgczen w 2004 r. wyniost ok. 6%. W 2003 r. wspotczynnik naleznosci
do kwoty udzielonych porgczen wynidst ok. 17%, natomiast wspotczynnik naleznosci
do zobowigzan pozabilansowych z tytulu udzielonych porgczen wynidst ok. 10%.
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W 2004 r. wyptacono kwote 7.636.330 zt z tytutu 24 poreczen gospodarczych
oraz kwote 3.570 zt z tytutu 2 poreczen kredytow studenckich. W 2003 r. wyptacono
kwote 12.516.477 zt z tytutu 24 udzielonych porgczen gospodarczych oraz kwote
5.415 zt z tytulu 3 porgczen studenckich. W porownaniu do 2003 r. tgczna kwota
wyplat ze srodkéw KFPK dokonana w 2004 r. zmalata o ok. 39%.

BGK nie udzielit w 2004r. porgczen za zobowigzania lokalnych Ilub
regionalnych funduszy porgczeniowych z tytulu udzielonych przez te fundusze
poreczen kredytowych.

W ramach realizacji programu Kapitatl dla Przedsigbiorczych, w 2004 r. Bank
Gospodarstwa Krajowego:

e przeprowadzil transakcje sprzedazy 9 pakietow akcji/udziatow spotek,
przekazanych nieodplatnie BGK przez Skarb Panstwa w celu zasilenia KFPK (tzw.
,resztowki” Skarbu Panstwa), laczna warto$¢ wniesienia tych pakietéw wynosita
15.684.690 zI, natomiast tgczna warto$¢ sprzedazy powyzszych pakietow wyniosta
32.004.067 zt. W bilansie KFPK na dzien 31.12.2004 r. pozostalo 15 pakietow
akcji/udziatow przekazanych przez Skarb Panstwa, o tacznej warto$ci wniesienia
19.112.750 zt,

e nabyl, ze Srodkéw Krajowego Funduszu Poreczen Kredytowych, akcje 1
udziaty w 12 lokalnych i regionalnych funduszach porgczeniowych, na taczng kwote
19.688.500 zt.

W celu okreslenia wielkos$ci udzielanych ze srodkéw KFPK poreczen 1 gwarancji
Minister Finansow ustalil kwote, do wysokosci ktorej Bank Gospodarstwa Krajowego
mogt udziela¢ poreczen w 2004 r., na poziomie trzykrotnosci posiadanych przez KFPK
srodkow, wg stanu na dzien 31.12.2003 roku. Taka sama wysoko$¢ mnoznika
udzielanych przez BGK poreczen 1 gwarancji byla rowniez stosowana w latach
poprzednich.

8. Informacja o liczbie i wartosci akcji skladajacych si¢ na zasob
majatkowy Skarbu Panstwa przeznaczony na zaspokajanie roszczen z tytulu
poreczen i gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa

Zasob majatkowy Skarbu Panstwa przeznaczony na zaspokajanie roszczen z
tytutu porgczen 1 gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa zostal utworzony na
mocy art. 25 ustawy o poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Pafstwa
oraz niektore osoby prawne jako alternatywne, obok budzetu panstwa, zrédto splat
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa zobowigzan.

Zas6b ten powinien by¢ zasilany poprzez:

e coroczne wyodrebnianie, w drodze rozporzadzenia Rady Ministréw, akcji i
udzialow Skarbu Panstwa w spotkach,

e wyodrebnienie akcji i udziatéw Skarbu Panstwa w spotkach, uzyskanych w
wyniku dochodzenia przez Ministra Finansow wierzytelnosci z tytulu udzielonych
porgczen i gwarancji.

W roku 2004 weszto w zycie rozporzadzenie Rady Ministrow w sprawie
wyodrebnienia akcji i udziatldow stanowigcych wiasnos¢ Skarbu Panstwa do zasobu
majatkowego przeznaczonego na zaspokojenie roszczen z tytutu poreczen i1 gwarancji
udzielanych przez Skarb Panstwa. Na tej podstawie do zasobu majatkowego zostaly
wyodrebnione akcje 1 udzialy nastepujacych spotek:
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e Przedsigbiorstwa Ustug Wodociaggowych HKW Sp. z o0.0. w Dabrowie
Gorniczej — 20.086 udziatow o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy,

e Lubinex Sp.z 0.0. w Lubinie — 6.242 udzialy o wartosci nominalnej 100 zt
kazdy,

e Fabryka Maszyn Bumar-Koszalin S.A. w Koszalinie — 15.225 akcji zwyktych
imiennych, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Zgodnie z art. 26 ust. 5 ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne minister witasciwy do spraw Skarbu
Panstwa moze wycofa¢ z zasobu akcje 1 udzialty wyodrebnione na mocy
rozporzadzenia Rady Ministrow, zastepujac je akcjami lub udziatami o tacznej
wartosci odpowiadajacej tacznej wartosci wycofanych akcji lub udziatéw. I tak w roku
2004 Minister Skarbu Panstwa wycofal z zasobu majatkowego nastgpujace akcje i
udzialy:

e 5.700 udziatow Krakowskich Zaktadow Sprzetu Ortopedycznego Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie,

e 8.600 akcji Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach,

e 1.475.645 akcji Opoczno S.A. z siedzibg w Opocznie,

e 560.000 akcji Elektrowni ,,Betchatéw” S.A. z siedzibg w Rogowcu.

W ich miejsce Minister Skarbu Panstwa przekazat akcje i udziaty nastgpujacych
spotek:

e 9.926 udziatéw Lubinex Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie,

e 22.856 udzialow Przedsigbiorstwa Uslug Wodociggowych HKW Sp. z o.0.
z siedzibg w Dabrowie Gorniczej,

e 7.039 akcji Gornoslaskiej Agencji Przeksztalcen Przedsigbiorstw S.A.
z siedzibg w Katowicach.

Tak wiec na koniec 2004 roku na zasobie majatkowym Skarbu Panstwa
przeznaczonym na zaspokojenie roszczen z tytutu porgczen i gwarancji udzielonych
przez Skarb Panstwa znajdowaty si¢ akcje nastepujacych spotek:

e KGHM ,Polska Miedz” S.A. — 68 akcji zwyktych na okaziciela, seria A, o
wartosci nominalnej 10 zt kazda,

e Impexmetal S.A. — 2 akcje zwykle na okaziciela, seria A, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda,

e Bank Polska Kasa Opieki S.A. — 1.407 akcji zwyklych na okaziciela, o
wartosci nominalnej 1 zt kazda,

e Telekomunikacja Polska S.A. — 41.576 akcji zwyktych na okaziciela, seria A,
o wartosci nominalnej 3 zt kazda,

e Elektrownia ,,Betchatow” S.A. — 1.374.530 akcji zwyklych na okaziciela,
seria A, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,

e Fabryka Maszyn ,Bumar-Koszalin” S.A. — 4.125.225 akcji zwyktych
imiennych, seria A, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,

e Mennica Panstwowa S.A. w Warszawie — 1.825.600 akcji zwyklych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 10 zt kazda,

e ZPC ,Ursus” S.A. — 3.388.657 akcji imiennych, seria A, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda,

o Warszawskie Zaktady Sprzetu Ortopedycznego S.A. w Warszawie — 627.900
akcji zwyktych imiennych, seria A, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
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e Polskie Zaktady Zbozowe Sp. z o.0. w Golanczy — 1 udzial o wartosci
nominalnej 4.010.880 z1,

e Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy S.A. w Broniszach — 6.171
akcji zwyktych imiennych, seria B, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda,

e Lubinex Sp. z 0.0. w Lublinie — 16.168 udziatow o warto$ci nominalnej 100
zt kazdy,

e Przedsiebiorstwo Ustlug Wodociggowych HKW Sp. z o0.0. w Dabrowie
Gorniczej — 42.942 udziatdéw o wartosci nominalnej 1.000 kazdy,

e Gornoslaska Agencja Przeksztalcen Przedsigbiorstw S.A. w Katowicach —
3.400 akcji zwyktych, imiennych, seria A oraz 3.639 akcji aportowych, imiennych,
seria A o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.

Lacznie, nominalna warto$¢ akcji znajdujacych sie¢ w zasobie majgtkowym
Skarbu Panstwa na koniec 2004 roku wynosita 138.228.610 zl.

9. Informacja o wykorzystaniu $rodkéw gromadzonych na rachunku
rezerw poreczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa

Zgodnie z art. 30 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 23 listopada 2002 r. 0 zmianie ustawy
o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz. U. 216, poz. 1824), od 1 stycznia 2003 r.
dochody z tytulu optat prowizyjnych zasilaja rachunek rezerw poreczeniowych i
gwarancyjnych Skarbu Panstwa, prowadzony w Banku Gospodarstwa Krajowego. W
mysl przepisdéw obowigzujacych przed wejsciem w zycie ww. nowelizacji ustawy o
poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne, optaty te stanowity dochody budzetu panstwa.

Rachunek rezerw poreczeniowych 1 gwarancyjnych zostat utworzony, na
podstawie art. 30 ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne w Banku Gospodarstwa Krajowego. Oprocz ww.
optat prowizyjnych gromadzone sg na nim réwniez przychody ze sprzedazy akcji i
udzialow sktadajgcych si¢ na omawiany powyzej zaséb majatkowy, a takze odsetki z
tytutu oprocentowania srodkéw zgromadzonych na tym rachunku.

Srodki gromadzone na ww. rachunku przeznaczane s3 na wykonywanie
zobowigzan z tytulu poreczen lub gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa,
pokrycie kosztow dochodzenia wierzytelnosci Skarbu Panstwa powstatych z tytutu
wykonania umowy poreczenia lub gwarancji oraz zaplate prowizji Bank Gospodarstwa
Krajowego z tytulu zbywania akcji (udziatow) sktadajacych si¢ na zasob.

Na dzien 31.12.2004 r., Minister Finansow dysponowat §rodkami na rachunku
rezerw poreczeniowych i gwarancyjnych oraz na rachunku terminowym w BGK w
wysokosci 139.126.839 zt.
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