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1. Cel i zakres dokumentu

Niniejsza instrukcja stanowi kompletne opracowanie metodyczne do Formularza finansowego oceny
ekonomicznej, wypetnianego przez wnioskodawcéw ubiegajacych sie o przyznanie pomocy w ramach
interwencji 10.7.1 Rozwdj wspdtpracy w ramach tancucha wartosci (dotacja) — poza gospodarstwem,
w ramach Planu Strategicznego dla Wspdlnej Polityki Rolnej na lata 2023-2027.

Instrukcja opisuje: zasady techniczne wypetniania arkuszy formularza, petng metodologie oceny wskaznikowej
wraz z algorytmami obliczeniowymi kazdego wskaznika, uzasadnienie merytoryczne przyjetych rozwigzan
obliczeniowych, Zrédto i zakres danych referencyjnych GUS oraz zasady postepowania w przypadkach
szczegblnych (braki danych, klasy wspétdzielone, nowa dziatalnosé¢ gospodarcza).

Dokument przeznaczony jest zaréwno dla wnioskodawcéw przygotowujacych dokumentacje aplikacyjng, jak
i dla ekspertéw ARIMR oceniajgcych wnioski— w obu przypadkach zapewnia petng odtwarzalnos¢ wyniku

oceny ekonomicznej na podstawie sprawozdan finansowych przedsiebiorstwa - wnioskodawcy.

2. Zasady ogolne wypetniania Formularza

= W arkuszu INSTRUKCJA nalezy wybraé z listy rozwijane;j: rok ztozenia wniosku o wsparcie, rok rozpoczecia
realizacji operacji oraz rok zakorczenia operacji.

= Prognozy finansowe sporzadza sie od roku ztozenia wniosku do 3 lat po zakonczeniu realizacji operacji
objetej wsparciem.
= Komérki zawierajgce formuty oznaczono kolorem niebieskim — nie nalezy ich wypetnia¢ ani

modyfikowa¢; wartosci w tych komérkach sg wyliczane automatycznie na podstawie danych Zzrédtowych.

= Projekcja finansowa musi by¢ sporzadzona w ukfadzie rocznym, w cenach statych z roku sktadania
whiosku (bez indeksacji o inflacje w okresie prognozy).

= Na karcie Menu nalezy zaznaczy¢ checkbox ,Wybierz lata dziatalnosci firmy” i wskazaé okres
obrachunkowy (1, 2 lub 3 lata wstecz od ostatniego zamknietego roku obrotowego); w przypadku
dziatalnosci prowadzonej krécej niz 12 miesiecy nalezy zaznaczyé checkbox ,NOWA DZIAtALNOSC”.

= Arkusze Bilans, Rachunek Wynikéw oraz Zdolno$¢ Sfinansowania Operacji wypetnia sie zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wtasciwymi Krajowymi Standardami Rachunkowosci.

= W arkuszu PKD wskazuje sie wytgcznie jeden kod PKD — ten, ktdremu mozna przypisac najwiekszy udziat
kosztow kwalifikowalnych operacji objetej wsparciem.

= Nawigacja miedzy arkuszami odbywa sie z poziomu arkusza Menu (hipertacza ,,Przejdz do...”); powrét do
Menu — poprzez zaktadke ,Wstecz do Menu” dostepng w kazdym arkuszu roboczym.

3. Metodologia oceny ekonomicznej

Ocena ekonomiczna wnioskodawcy obejmuje dwa niezalezne bloki, oceniane odrebnie i sumowane w arkuszu

Podsumowanie Oceny Finansowe;j:

= Woyniki dotychczasowej dziatalnosci przedsiebiorstwa — ocena na podstawie sprawozdan finansowych za
maksymalnie trzy zamkniete lata obrachunkowe poprzedzajgce ztozenie wniosku.
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= Plan inwestycyjny — ocena analogicznego zestawu wskaznikdw, wyliczonych jako $rednia z trzech lat
projekcji nastepujacych po zakonczeniu realizacji inwestycji.

3.1. Konstrukcja oceny wskaznikowej

W kazdym z dwéch blokéw ocenie podlega szes¢ wskaznikéw finansowych: rentownos$é sprzedazy (ROS),
rentownos$¢ aktywow (ROA), ptynnosé biezaca (CR), ptynnos$¢ szybka (QR), wskaznik autonomii (ER) oraz
zdolnos$¢ obstugi zadtuzenia (DSCR). Pie¢ pierwszych wskaznikdw porownywanych jest z wartosciami
referencyjnymi wyznaczonymi dla sektora PKD wtasciwego dla operacji (rozdziat 5); wskaZznik DSCR oceniany
jest wzgledem progu bezwzglednego, niezaleznego od sektora.

Kazdemu wskaZnikowi przypisuje sie punkty w zaleznosci od osiggnietego poziomu, a nastepnie wynik wazony
jest wspotczynnikiem istotnosci odzwierciedlajgcym znaczenie danego parametru w ogolnej ocenie standingu

finansowego przedsiebiorstwa:

Wskaznik ‘ Waga ‘ Poziom oceny Punkty

. . k i
A. Rentownos¢ sprzedazy [ROS] 10 wysoka /niif:mema / 2/1/0
. . wysoka / przecietna /
B. Rentownos¢ aktywow [ROA] 10 niska 2/1/0
optymalna /
C. Ptynnos¢ biezaca [CR] 10 nadptynnos¢ / 2/1/0
zagrozenie
optymalna /
D. Ptynnosc¢ szybka [QR] 8 nadptynnos¢ / 2/1/0
zagrozenie
E. Wskaznik autonomii [ER] 6 wysoka /nip:(zaemetna / 2/1/0
F. | Zdolnoé¢ obstugi zadtuzenia [DSCR] 6 zadowalajaca / 2/0
niezadowalajaca
RAZEM (maks. 2 pkt x waga) 50 — 100 pkt

Wagi przyjeto na podstawie roli kazdego parametru w ocenie ryzyka kredytowego i operacyjnego: rentownos¢
i ptynnos¢ biezgca (waga 10) majg najwiekszy wptyw na zdolnos¢ przedsiebiorstwa do generowania nadwyzki
finansowej i regulowania biezgcych zobowigzan, ptynnos¢ szybka (waga 8) jako miara bardziej rygorystyczna
otrzymuje wage posrednia, natomiast autonomia finansowa i zdolno$¢ obstugi zadtuzenia (waga 6) — jako

wskazniki strukturalne, zmieniajace sie wolniej niz wskazniki operacyjne — majg wage najnizsza.

3.2. Progi klasyfikacyjne
Dla wskaznikow ROS, ROA i ER (wyrazonych procentowo) przyjeto nastepujace progi wzgledem wartosci
referencyjnej sektora:

= warto$¢ powyzej 120% wskaznika referencyjnego = ocena wysoka (2 pkt);

= warto$¢ w przedziale 80-120% wskaznika referencyjnego = ocena przecietna (1 pkt);

= wartos¢ ponizej 80% wskaznika referencyjnego - ocena niska (0 pkt).

Dla wskaznikéw ptynnosci CR i QR:
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= przedziat 80-150% wartosci referencyjnej - poziom optymalny (2 pkt);
= powyzej 150% wartosci referencyjnej = nadptynnosc (1 pkt);
= ponizej 80% wartosci referencyjnej = zagrozenie utratg ptynnosci (0 pkt).

Dla wskaznika DSCR:

= wartos$¢ >= 1,00 dla oceny dotychczasowej dziatalnosci lub >= 1,20 dla oceny planu inwestycyjnego -
ocena zadowalajaca (2 pkt);

= wartos$¢ ponizej progu - ocena niezadowalajgca (0 pkt).

3.3. Prog akceptacji i przypadki szczegdlne

Warunkiem pozytywnej oceny ekonomicznej wniosku jest uzyskanie minimum 31 punktéw na 100 mozliwych
w kazdym z dwdch blokéw oceny odrebnie (wyniki dotychczasowej dziatalnosci oraz plan inwestycyjny), a takze

udokumentowanie mozliwosci sfinansowania operacji w wysokosci 100% kosztéw kwalifikowalnych.

W przypadku negatywnej oceny wynikédw dotychczasowej dziatalnosci za trzy lata poprzedzajgce ztozenie
whiosku istnieje mozliwos¢ oparcia oceny o okres ostatnich dwdch lat poprzedzajacych ztozenie wniosku,
a w sytuacji, kiedy i on nie spowoduje spetnienia wymogdw, nawet na ocenie ostatniego roku obrachunkowego
poprzedzajgcego ztozenie wniosku o wsparcie. Jezeli zaden z wariantéw nie daje wyniku pozytywnego,
warunkiem akceptacji jest przedstawienie promesy kredytowej na 100% wartosci kosztéw kwalifikowalnych
operacji (pomniejszonej o kwote zaliczki, jezeli wnioskodawca ubiega sie o jej przyznanie w ramach ztozonego
whniosku o przyznanie pomocy) zawierajgcej: dane identyfikacyjne banku, wartos¢ i przeznaczenie kredytu,

potwierdzenie pozytywnej oceny zdolnosci kredytowej wnioskodawcy oraz date waznosci promesy.

Whioskodawca rozpoczynajacy dziatalno$¢ gospodarczg (ponizej 12 miesiecy) lub rozpoczynajacy dziatalnosé
w sektorze objetym wsparciem pod nowym kodem PKD zaznacza w arkuszu INSTRUKCJA checkbox ,NOWA
DZIAtALNOSC” — otrzymuje wéwczas ryczattowo minimalng wymagang liczbe 31 punktéw w bloku wynikéw

dotychczasowej dziatalnosci i podlega wytacznie ocenie planu inwestycyjnego.

Odrebnej weryfikacji podlega, czy wnioskodawca nie jest przedsiebiorstwem zagrozonym upadtoscig
W rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadfosciowe. Stwierdzenie zagrozenia upadfoscia

skutkuje odmowg udzielenia wsparcia niezaleznie od uzyskanej punktacji wskaznikowej.
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4. Algorytmy i uzasadnienie merytoryczne wskaznikow

Ponizej przedstawiono petng metodologie wyliczania pieciu wskaznikow branzowych (A—E), opartych na
danych GUS i poréwnywanych z wartosciami referencyjnymi sektora, oraz wskaznika DSCR (F), ocenianego
wzgledem progu bezwzglednego. Dla kazdego wskaznika podano doktadny algorytm obliczeniowy, zakres i

uzasadnienie doboru danych wejsciowych oraz odniesienie do oficjalnej metodologii GUS.

Algorytmy ponizszych wskaznikdw odwzorowuja logike wyliczeniowg stosowang w oficjalnej metodologii GUS
(Wyniki finansowe przedsiebiorstw, F-01/1-01). Opracowanie celowo pomija natomiast te elementy
metodologii GUS, ktére dotyczg wytgcznie sposobu zbierania, agregowania i publikowania danych
statystycznych przez Urzad — a wiec kwestii nieistotnych z perspektywy wykonawcy modelu finansowego
whioskodawcy, ktérego zadaniem jest wyliczenie wskaznikdw na podstawie sprawozdania finansowego

konkretnego podmiotu, a nie odtwarzanie metodyki statystyki publiczne;.

Zasada nadrzedna: wskazniki rentownosci bazujg na wyniku (zysk minus strata), a nie na samym zysku —
GUS publikuje odrebnie sume zyskow podmiotéw rentownych i sume strat podmiotow nierentownych w

danej klasie PKD; pominiecie strat systematycznie zawyzatoby rentownos¢ catej zbiorowosci sektora.

Wskaznik A — Rentownos¢ sprzedazy (ROS)

A = (Zysk ze sprzedazy - Strata ze sprzedazy) / (Przychody ze sprzedazy produktéw + Przychody ze
sprzedazy towardow i materiatow) x 100%
Symbole wg Tablicy 2 GUS: (w26 — w27) / (w02 + w06) x 100

Wskaznik pokazuje, ile procent przychodu uzyskanego bezposrednio ze sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatéw stanowi wynik na tej sprzedazy — odpowiada na pytanie, ile branza zarabia na kazdej ztotéwce
faktycznie sprzedanej klientom, przed uwzglednieniem pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;j.

Licznik (w26 — w27) stanowi wynik ze sprzedazy catej zbiorowosci podmiotéw w danej klasie PKD: GUS sumuje
osobno zyski podmiotdw rentownych (w26) i osobno straty podmiotéw nierentownych (w27); réznica tych sum

daje rzeczywisty wynik branzy na sprzedazy, nieobcigzony efektem selekcji tylko podmiotéw zyskownych.

Pozycja Ujeta? Uzasadnienie

Przychody ze sprzedazy

produktéw (w02) TAK realna transakcja sprzedazy z klientem

Przychody ze sprzedazy

towarow limatenatow] (wo6) TAK realna transakcja sprzedazy z klientem

korekta ksiegowa — rdznica miedzy produkcja a sprzedazg w okresie; nie

Zmiana stanu produktéw (w04) NIE . .
stanowi przychodu ze sprzedazy

Koszt wytworzenia produktéow NIE wartos¢ produkcji zuzytej wewnetrznie (np. na srodki trwate wtasne); nigdy
na wtasne potrzeby (w05) nie trafita do klienta
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»Relacja wyniku finansowego ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatdow do przychoddw netto ze
sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw” — GUS, Stownik pojec statystyki publicznej, hasto ,,Wskaznik

rentownosci sprzedazy brutto”.

Pozycja, Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi” (w01 = w02+w04+w05+w06), stosowana w wariancie
poréwnawczym rachunku zyskéw i strat, nie jest tozsama z przychodami ze sprzedazy i celowo nie zostata uzyta
w tym wskazniku. Wariant porownawczy prezentuje koszty rodzajowo — dla catej wyprodukowanej ilosci,
rowniez tej niesprzedanej — dlatego przychody ,.zréwnuje sie” o te same pozycje wytgcznie dla zachowania

wewnetrznej spéjnosci rachunku wynikéw, a nie jako miare sprzedazy.

Skoro wskaznik rentownosci sprzedazy ma odpowiadaé na pytanie o marze na realnym obrocie handlowym,
w mianowniku musi znalez¢ sie wyfacznie rzeczywista sprzedaz (w02+w06). Witgczenie korekty o produkcje
niesprzedang sztucznie zawyzatoby mianownik i zanizato wskaznik dla podmiotéw, ktére duzo wyprodukowaty,

ale mato sprzedaty — znieksztatcajac ocene efektywnosci sprzedazy zagadnieniem zbytu, a nie marzy.

Wskaznik B — Rentownos¢ aktywow (ROA)

B = (Zysk netto - Strata netto) / Aktywa razem (stan na koniec okresu) x 100%
Symbole wg Tablicy 2 GUS: (w64 — w65) / w20

Wskaznik ROA (Return on Assets) pokazuje, jak efektywnie majatek zaangazowany w danej branzy przektada
sie na wynik finansowy netto catej zbiorowosci podmiotéw sektora. Im wyzsza wartosé, tym efektywniej

wykorzystywane sg aktywa do generowania zysku.

Analogicznie do wskaznika A, licznik opiera sie na wyniku netto (zysk netto minus strata netto), a nie na samym
zysku netto — pominiecie strat podmiotdw nierentownych sztucznie zawyzytoby rentownos¢ catej branzy.
W mianowniku przyjeto wartos¢ aktywow razem na koniec okresu sprawozdawczego (nie Srednig z poczatku

i konca roku), zgodnie z konwencja przyjeta dla pozostatych wskaznikow bilansowych zestawienia.

Pozycja Ujeta? Uzasadnienie
Zysk netto (w64) TAK suma zyskéw podmiotédw rentownych w danej klasie PKD
Strata netto (w65) TAK odjeta od zysku netto w celu uzyskania realnego wyniku catej zbiorowosci

Aktywa razem — stan na koniec

okresu TAK petna wartos¢ majgtku jednostek na koniec roku sprawozdawczego

GUS w Tablicy 2 publikuje odrebnie rentownos¢ aktywow obrotowych i rentownos¢ aktywow trwatych, kazdg

liczong jako relacje wyniku netto do odpowiedniej grupy aktywow. Wskaznik B stanowi ich zagregowany
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odpowiednik, odniesiony do aktywdw razem, przy zachowaniu tej samej zasady konstrukcji licznika (wynik netto

= zysk netto - strata netto).

W biezgcym opracowaniu przyjeto wynik netto (po opodatkowaniu), zgodnie z podstawowg definicja ROA
stosowang w metodologii GUS oraz w powszechnie przyjetej praktyce analizy finansowej — Return on Assets
z definicji odnosi sie do zysku netto, czyli realnej nadwyzki pozostajacej w dyspozycji przedsiebiorstwa po
uregulowaniu zobowigzan podatkowych.

Oparcie wskaznika na wyniku brutto zawyzatoby ocene pordwnawczg sektorédw i przedsiebiorstw
o zréznicowanej efektywnej stopie opodatkowania (np. w zwigzku z ulgami, stratami z lat ubiegtych
do rozliczenia lub formg opodatkowania dziatalnosci) — wynik netto eliminuje ten efekt i zapewnia

poréwnywalnosé wskaznika miedzy wnioskodawcami niezaleznie od ich sytuacji podatkowe;j.

Wskaznik C — Wskaznik ptynnosci biezgcej (Current Ratio)

C = Aktywa obrotowe / (Zobowiazania krétkoterminowe - Fundusze specjalne)
Symbole wg Tablicy 2 GUS: Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia GUS + 100 (mianownik GUS:
c1d3w07 ,,Zobowigzania krétkoterminowe bez funduszy specjalnych”)

Wskaznik pokazuje, w jakim stopniu majatek obrotowy jednostki pokrywa jej zobowigzania krétkoterminowe.
Wartos$é w przedziale 1,0-1,2 uznaje sie zwykle za bezpieczng; wartosci znacznie nizsze sygnalizujg ryzyko
utraty ptynnosci, a znacznie wyzsze — nadmiar aktywéw obrotowych zamrozonych ponad biezacag potrzebe
operacyjna.

Wskaznik jest bezposrednim odpowiednikiem publikowanego przez GUS ,Wskaznika ptynnosci finansowej IlI
stopnia”, wyrazonego pierwotnie w procentach. W niniejszym zestawieniu przyjeto forme utamkowa (wartos¢
GUS podzielona przez 100) dla zgodnosci z powszechnie stosowang w Polsce konwencjg prezentacji analizy

finansowej (current ratio wyrazany jako krotnosé, nie procent).
Uzasadnienie mianownika — fundusze specjalne

GUS w Tablicy 2 publikuje mianownik wskaznika ptynnosci Il stopnia pod nazwa kolumny Zrédtowej
,Zobowigzania krétkoterminowe bez funduszy specjalnych” (kod c1d3w07) — a wiec z wytgczeniem pozycji
bilansowej ,,Fundusze specjalne” (np. Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych). Warto$¢ referencyjna sektora
w Tabeli w rozdziale 5 jest zatem policzona na tej wezszej podstawie. Aby zachowa¢ poréwnywalnosé, wskaznik
CR whnioskodawcy musi by¢ liczony identycznie: z pozycji bilansowej ,lll. Zobowigzania krétkoterminowe”
odejmuje sie pozycje ,4. Fundusze specjalne” (BILANS, wiersz w tym lIl.4), zanim poda sie jg jako mianownik.
Pominiecie tego kroku systematycznie zaniza CR wnioskodawcy wzgledem wartosci referencyjnej sektora, tym

silniej, im wyzszy udziat funduszy specjalnych w strukturze zobowigzan krétkoterminowych.

»Relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych bez funduszy specjalnych” — GUS, Tablica 2

,Wyniki finansowe przedsiebiorstw”, Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia (kolumna Zrédtowa c1d3w07).
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Wskaznik D — Wskaznik ptynnosci szybkiej (Quick Ratio)

D = (Inwestycje krétkoterminowe + Naleznosci krétkoterminowe) / (Zobowigzania krétkoterminowe -
Fundusze specjalne)

Symbole wg Tablicy 2 GUS: Wskaznik ptynnosci finansowe;j Il stopnia GUS + 100 (mianownik GUS:
c1d3w07 ,,Zobowigzania krétkoterminowe bez funduszy specjalnych”)

Wskaznik ptynnosci szybkiej jest bardziej rygorystyczng miarg ptynnosci niz wskaznik CR — wyklucza z aktywow
obrotowych zapasy oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, jako sktadniki najmniej ptynne (ich

zamiana na srodki pieniezne wymaga transakcji sprzedazy, a nie jest bezposrednim aktywem finansowym).

Uwzglednia wytacznie inwestycje krétkoterminowe (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) oraz naleznosci
krétkoterminowe, zestawione z zobowigzaniami kréotkoterminowymi. Konstrukcja ta pozwala ocenié zdolnosé

podmiotu do natychmiastowego uregulowania biezgcych zobowigzan bez koniecznosci uptynniania zapasow.
Uzasadnienie mianownika — fundusze specjalne

Tak jak w przypadku wskaznika C, mianownik publikowany przez GUS (,,Wskaznik ptynnosci finansowej |l
stopnia”) opiera sie na kolumnie Zrédtowej c1d3w07 — ,Zobowigzania krotkoterminowe bez funduszy
specjalnych”. Wskaznik QR wnioskodawcy liczony jest na tej samej podstawie: od pozycji , Ill. Zobowigzania
krétkoterminowe” w bilansie odejmuje sie pozycje ,4. Fundusze specjalne” przed podstawieniem
do mianownika. Zachowanie tej zgodnosci jest konieczne, poniewaz wartos¢ referencyjna sektora w Tabeli

w rozdziale 5 pochodzi z tej samej, wezszej podstawy GUS.

,Relacja sumy inwestycji krotkoterminowych i naleinosci krotkoterminowych do zobowigzarn
krotkoterminowych bez funduszy specjalnych” — GUS, Tablica 2 ,, Wyniki finansowe przedsiebiorstw”, Wskaznik

ptynnosci finansowej Il stopnia (kolumna Zrédtowa c1d3w07).

Wskaznik E — Wskaznik autonomii finansowej (Equity Ratio)

E = (Aktywa razem - Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania) / Aktywa razem x 100%
Symbole wg Tablicy 2 GUS: brak bezposredniego odpowiednika w Tablicy 2 — wskaznik oparty na
pozycjach bilansowych GUS

Wskaznik autonomii finansowej pokazuje, jaka czes¢ majatku jednostki jest sfinansowana kapitatem wtasnym,
a nie dtugiem. Im wyzsza wartos$¢, tym mniejsze uzaleznienie branzy od finansowania zewnetrznego i tym nizsze

ryzyko finansowe wnioskodawcy oraz sektora referencyjnego.

GUS w Tablicy 2 nie publikuje wprost wartosci kapitatu wtasnego w podziale na klasy PKD, dlatego przyjeto
przyblizenie: réznice miedzy aktywami razem a zobowigzaniami i rezerwami na zobowigzania, co odpowiada

sumie kapitatu (funduszu) wtasnego w uproszczonym ujeciu bilansowym (tozsamos¢ bilansowa: Aktywa =

str. 8



Kapitat wtasny + Zobowigzania i rezerwy). W przypadku danych wnioskodawcy (arkusze ,Wyniki
dotychczasowej dziatalnosci” i ,,Plan inwestycyjny”) model pobiera wartos¢ kapitatu wtasnego bezposrednio
z pozycji bilansowej ,Kapitat (fundusz) wtasny” (arkusz BILANS, wiersz 34) — dane te s3 znane wprost, bez
koniecznosci stosowania przyblizenia. Obie metody dajg identyczny wynik matematyczny, poniewaz wynikaja
z tej samej tozsamosci bilansowej, pod warunkiem zachowania réwnowagi bilansu (weryfikowanej

automatycznie przez formularz).

Pozycja Uzasadnienie

Aktywa razem — stan na koniec

okresu TAK petna wartos¢ majatku jednostek na koniec roku sprawozdawczego

Zobowigzania i rezerwy na TAK faczne zobowigzania krétko- i dtugoterminowe oraz rezerwy, odejmowane od
zobowigzania aktywow w celu przyblizenia kapitatu wtasnego

Konstrukcja wtasna na bazie pozycji bilansowych GUS (Tablica 2 ,, Wyniki finansowe przedsiebiorstw”) — aktywa

razem oraz zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania, stan na koniec okresu sprawozdawczego.

Wskaznik F — Zdolnos¢ obstugi zadtuzenia (DSCR)

F = (Wynik netto + Amortyzacja) / (Raty sptaty kredytéw + Odsetki)

Wskaznik DSCR (Debt Service Coverage Ratio) mierzy, ile razy nadwyzka finansowa generowana przez
przedsiebiorstwo (wynik netto powiekszony o amortyzacje jako koszt niepieniezny) pokrywa roczne obcigzenie
z tytutu obstugi zadtuzenia (raty kapitatowe i odsetki). Wskaznik jest kluczowa miarg stosowang przez instytucje

finansowe przy ocenie zdolnosci kredytowe;j.

W odrdéznieniu od wskaznikdw A—E, DSCR nie jest wyznaczany na podstawie danych sektorowych GUS —
obcigzenie z tytutu obstugi zadtuzenia zalezy wytgcznie od indywidualnej struktury finansowania konkretnego
whioskodawcy (harmonogramu sptat kredytu inwestycyjnego), a nie od branzy. Z tego powodu ocena opiera
sie na progu bezwzglednym, jednolitym dla wszystkich sektoréw, a nie na wartosci referencyjnej PKD.

Podobnie jak w przypadku wskaznika ROA, licznik DSCR oparto na wyniku netto, dla zachowania spéjnosci
metodologicznej catego formularza: obie miary rentownosci (B i F) powinny odzwierciedla¢ realng nadwyzke
finansowa dostepnga po opodatkowaniu, a nie wynik przejsciowy sprzed rozliczenia zobowigzan podatkowych.
Amortyzacja pozostaje dodawana w catosci jako koszt niepieniezny, zgodnie z klasyczng definicjag DSCR

stosowanga w analizie kredytowe;j.

Prég oceny pozostaje bez zmian: DSCR >=1,00 dla oceny dotychczasowej dziatalnosci oraz DSCR >=1,20 dla
oceny planu inwestycyjnego — wyzszy prég dla planu inwestycyjnego odzwierciedla dodatkowe ryzyko

realizacyjne nowej operacji wzgledem dziatalnosci juz potwierdzonej historycznie.
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5. Tabela wartosci referencyjnych wedtug PKD
Ponizsza tabela prezentuje srednie wartosci referencyjne (2023—2025) pieciu wskaznikow branzowych dla

wszystkich koddw PKD objetych Zatgcznikiem wtasciwym dla interwencji. WartosSci progowe (80%, 120%, 150%
wartosci referencyjnej) wyliczane sg automatycznie w arkuszu PKD formularza na podstawie wartosci srednich

zamieszczonych ponizej i nie wymagaja recznego wprowadzania.

5.1. Poziom szczegoétowosci klasyfikacji PKD
Kody PKD w powyzszej tabeli podano na poziomie 4-cyfrowej klasy (np. 10.11), bez rozbicia na podklasy

krajowe oznaczane literami (np. 10.11.Z). Wynika to z zakresu danych zrédtowych: Gtowny Urzad Statystyczny
publikuje dane finansowe w Tablicy 2 ,Wyniki finansowe przedsiebiorstw” wytgcznie na poziomie klasy PKD —
nie prowadzi odrebnej sprawozdawczosci finansowej na poziomie podklas. Podklasy wspdtdzielgce jedng klase
statystyczng GUS (np. 10.89.B, 10.89.C i 10.89.D w ramach klasy 1089, lub 46.21.A i 46.21.B w ramach klasy
4621) wykazujg zawsze identyczne wartosci wskaznikow referencyjnych, niezaleznie od przyjetego poziomu
szczegdtowosci oznaczenia kodu w tabeli. Rozwigzanie to jest toisame z zastosowanym w formularzu

z poprzedniego naboru (Czes¢ nr 2 inwestycji A1.4.1 KPO).

Kwalifikowalnosé konkretnego rodzaju dziatalnosci do wsparcia — na poziomie podklasy, z petng nomenklaturg
literowg i opisami ,dotyczy wytacznie...” — okresla Zatacznik nr 3 do Regulaminu. Tabela w niniejszym rozdziale
stuzy wytgcznie przypisaniu wartosci referencyjnych do oceny ekonomicznej, dla ktérej klucz na poziomie klasy
jest w petni wystarczajacy: wartos¢ referencyjna jest identyczna dla wszystkich podklas danej klasy, wiec

dodanie litery nie zmienitoby zadnej przypisanej wartosci.

Lp. Kod PKD  Nazwa dziatalnosci

1 10.11 Przetwar%anle |.konserwov'van|e miesa, z 3.35% 8,44% 155 121 50,53%
wytgczeniem miesa z drobiu
2 10.12 Przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu 4,46% 11,15% 1,33 0,99 47,48%
Produkcja wyrobdw z miesa, wtgczajac wyroby z
3 10.13 miesa drobiowego 5,43% 9,51% 1,32 0,92 50,05%
4 10.31 Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow 8,16% 8,01% 2,00 1,57 51,98%
5 10.32 Produkcja sokéw z owocdw i warzyw 4,99% 5,76% 1,88 0,74 43,39%
6 10.39 Z\‘I’VZ:;;\;;EI \’,’Vr:ity":f”a”'e tkonserwowanie 7,36% 6,45% 1,65 066 | 49,50%
7 10.41 ;{r\;)::»ﬁia olejéw i pozostatych ttuszczow 0,59% 1,36% 162 1,01 47.70%
8 10.51 Wytwarzanie wyrobow mleczarskich 1,31% 3,18% 1,86 1,35 62,08%
9 10.61 Wytwarzanie produktéw przemiatu zbéz 7,87% 8,23% 1,54 0,85 51,12%
10 10.62 Wytwarzanie skrobi i wyrobéw skrobiowych 8,68% 4,91% 2,20 0,86 63,11%
11 10.83 Przetwdrstwo herbaty i kawy 8,70% 7,28% 2,06 1,42 66,39%
Produkcja substytutow miesa/produkcji
roslinnych substytutéw dla jaj, nabiatu innych
produktéw mlecznych, z wytgczeniem
napojow/podmiotéw wykonujgcych dziatalno$é
12 10.89 gospodarczg w zakresie produkcji wyrobéw z 10,13% 9,35% 1,97 1,39 67,12%
jaj/podmiotéw wykonujgcych dziatalnosé
gospodarczg w zakresie przetworstwa
miodu/podmiotéw wykonujacych dziatalno$é
gospodarczg w zakresie przetwdrstwa chmielu
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Kod PKD | Nazwa dziatalnosci ROS sr. ROA sr.

13 10.91 Z;‘S’sgzgfss&owej paszy dla zwierzat 5,09% 7,41% 2,25 1,58 62,00%
14 10.92 Z:::;’\':/?:hgmowej karmy dla zwierzat 8,66% 6,55% 1,29 0,82 59,15%
15 11.01 aDliztr:/(l)clviwame, rektyfikowanie i mieszanie 721% 9,57% 156 118 46,89%
16 11.02 Produkcja win gronowych 8,36% 8,99% 1,59 1,23 53,99%
17 11.03 Produkcja cydru i pozostatych win owocowych 7,32% 7,86% 1,12 0,71 52,01%
18 13.10 Przygotowanie i przedzenie wtdkien tekstylnych 1,53% 1,47% 3,91 1,70 72,31%
19 2014 | Produkda pozostatych podstawowych 4,18% 4,46% 1,25 0,75 51,39%
chemikaliéw organicznych
20 46.21 Sprzedaz hurtowa zboza i nasion roslin oleistych 2,28% 6,40% 1,67 0,86 46,60%
21 46.21 ZZZEJZZZCVLI’;‘Z’;H nieprzetworzonego tytoniu | 2,28% 6,40% 1,67 08 | 46,60%
22 46.22 Sprzedaz hurtowa kwiatéw i roslin 2,95% 3,26% 1,50 0,84 52,97%
23 46.31 Sprzedaz hurtowa owocow i warzyw 3,83% 8,20% 1,37 1,05 41,25%
24 46.32 Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z miesa 2,53% 9,16% 1,29 1,08 36,10%
25 4633 | Sprzedazhurtowamleka, wyrobdw mleczarskich, | 5110/ | 10 500 1,73 1,31 47,91%
jaj, olejow i ttuszczéw jadalnych
2% 52.10 mséarg/;owanle i przechowywanie pozostatych 5,92% 5,71% 165 156 49,40%

6. Zrédta finansowania operacji

Whnioskodawca zobowigzany jest wykazaé i udokumentowa¢ zrédta finansowania operacji w wysokosci 100%
kosztéw kwalifikowalnych. W przypadku operacji realizowanych etapowo, Zrddta finansowania mogg
uwzglednia¢ refundacje kosztow (dotacje w ramach interwencji 10.7.1) wynikajagcg z przyjetego

harmonogramu realizacji.
Akceptowane zrddta finansowania operacji:

= $rodki wtasne wnioskodawcy;
= whnioskowana zaliczka w ramach wsparcia;

= kredyt inwestycyjny — potwierdzone umowg kredytowg lub promesg bankowg (przy czym warunek
pokrycia promesg 100% wartosci kosztéw kwalifikowalnych, o ktérym mowa w rozdziale 3.3, dotyczy
wylacznie szczegdlnego przypadku, gdy wnioskodawca nie osigga minimum punktowego 31 w bloku
oceny ,Wyniki dotychczasowej dziatalnosci” — w pozostatych przypadkach nie jest wymagany).

Ocena mozliwosci sfinansowania operacji prowadzona jest w oparciu o zatgczone dokumenty finansowe, ze
szczegbélnym uwzglednieniem zdolnosci wnioskodawcy do generowania nadwyzek finansowych oraz

pozyskania i terminowej sptaty finansowania zewnetrznego.
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7. Mechanizm dziatania formularza — przewodnik dla wnioskodawcy
Ponizej przedstawiono w skrocie zasade dziatania formularza finansowego, tak aby jego logika byta zrozumiata

rowniez dla osob niebedgcych specjalistami w dziedzinie analizy finansowej. Formularz dziata w czterech
krokach:

Krok 1 — wyboér kodu PKD. W arkuszu PKD wnioskodawca zaznacza jeden kod PKD wtasciwy dla operacji
objetej wsparciem. Na tej podstawie formularz automatycznie przypisuje wartosci referencyjne sektora
(Srednie wskazniki branzowe za lata 2023—2025, opracowane na bazie danych GUS) oraz wyznaczone na ich

podstawie progi klasyfikacyjne — uzytkownik nie wprowadza tych wartosci recznie.

Krok 2 — wprowadzenie danych finansowych. Wnioskodawca uzupetnia arkusze Bilans, Rachunek Wynikdéw
oraz Zdolno$¢ Sfinansowania Operacji danymi za wybrang liczbe lat dziatalnosci (1, 2 lub 3 lata wstecz) albo —
w przypadku nowej dziatalnos$ci gospodarczej — wytgcznie danymi planu inwestycyjnego.

Krok 3 — automatyczne wyliczenie wskaznikéw i poréwnanie z progami. Formularz samodzielnie wylicza
szes¢ wskaznikéw finansowych (ROS, ROA, CR, QR, ER, DSCR) na podstawie wprowadzonych danych
i poréwnuje piec¢ pierwszych z wartosciami referencyjnymi przypisanego sektora PKD, zgodnie z progami

opisanymi w rozdziale 3.2.

Krok 4 — wyliczenie punktacji i podsumowanie oceny. Punkty przyznane kazdemu wskaznikowi sg wazone
i sumowane odrebnie dla bloku wynikdw dotychczasowej dziatalnosci oraz dla planu inwestycyjnego.
Ostateczny wynik — wraz z ewentualnym komunikatem o niespetnieniu wymogdéw pozytywnej oceny —

prezentowany jest w arkuszu Podsumowanie Oceny Finansowej, zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale 3.3.

Wszystkie komorki zawierajgce formuty oznaczono kolorem niebieskim (zob. rozdziat 2) — wnioskodawca

wypetnia wytgcznie komoérki biate, odpowiadajgce pozycjom sprawozdania finansowego.
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