WZOR URZEDOWEGO FORMULARZA ZGLOSZENIA ZAINTERESOWANIA PRACAMI
NAD PROJEKTEM ZAtOZEN PROJEKTU USTAWY, PROJEKTEM USTAWY
LUB PROJEKTEM ROZPORZADZENIA

ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGEOSZENIE ZMIANY DANYCH*

ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych (UD296)

(tytut projektu zatozen projektu ustawy, projektu ustawy lub projektu rozporzadzenia - zgodnie
z jego tredciag udostepniona w Biuletynie Informacji Publicznej
lub informacja zamieszczona w wykazie prac legislacyjnych Rady Ministroéw,
Prezesa Rady Ministréw albo ministrow)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

Michael / Strdm Dom Maklerski S.A. (,Dom Maklerski”), oraz Michael /
Strom Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,TFI”),

1. Nazwa/imie i nazwisko**

nd.

2. Adres siedziby/adres miejsca zamieszkania**

ul. Panska 97,
00-834 Warszawa

3. Adres do korespondencji i adres e-mail
ul. Panska 97,
00-834 Warszawa,
kontakt@michaelstrom.pl

B. WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU WYMIENIONEGO W CZESCI A W PRACACH
NAD PROJEKTEM

lp. Imie i nazwisko Adres

1 Michal Zabczynski - Prezes m.zabczynski@michaelstrom.pl
Zarzadu Domu Maklerskiego

2 Piotr Jankowski - Wiceprezes p.Jjankowski@michaelstrom.pl
Zarzadu Domu Maklerskiego

3 Radostaw Krzyzak - Prokuernt r.krzyzak@michaelstrom.pl
Domu Maklerskiego

4 Grzegorz Chiopek - Prezes grzegorz.chlopek@tfi.michaelstrom.pl
Zarzadu TFI

5 Jakub Domagalski - Wiceprezes jakub.domagalski@tfi.michaelstrom.pl
TEFT

C. OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU BEDACEGO PRZEDMIOTEM
OCHRONY
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Dom Maklerski jest jednym z wiodacych niezaleznych domédw maklerskich na
polskim rynku kapitaltowym, wyspecjalizowanym w organizacji i dystrybuciji
obligacji korporacyjnych. Od 2015 r. Dom Maklerski uczestniczyl w ponad 400
transakcjach emisji obligacji o tacznej wartosci ponad 10 mld zi, posiadajac
istotny udzial w rynku Catalyst. W 2025 r. Michael / Strém Dom Maklerski
S.A. wprowadzil na rynek Catalyst najwiekszag liczbe serii obligaciji
korporacyjnych spos$réd wszystkich uczestnikédédw rynku.

W ocenie Domu Maklerskiego, projektowane regulacje dotyczace OKI moga mied
bardzo pozytywny wpiyw na rozwdj tego segmentu rynku kapitatowego i
aktywizacje oszczednos$ci Polakdw przynoszac korzysci zardwno Inwestorom Jjak
i cate]j gospodarce. Szczegbdlowe zapisy ustawy beda mial kluczowe znacznie
dlatego jak w praktyce inwestorzy beda mogli korzystaé¢ z OKI i1 na ile ta
korzystana forma opodatkowania zmobilizuje dodatkowych inwestordw i
dodatkowy kapitaz.

Towarzystwo jest dynamicznie rozwijajacym sie podmiotem, ktdéry specjalizuje
sie w oferowaniu funduszy inwestycyjnych opartych gtdéwnie na notowanych
diuznych papierach wartosciowych, tj. obligacjach korporacyijnych jak i
obligacjach skarbowych. Towarzystwo zarzadza obecnie dwoma niepublicznymi
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi a od 1 lutego br. bedzie zarzadzac
dodatkowo publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. W 2026 r. podmiot
planuje rozszerzy¢ swoja oferte rdédwniez o specjalistyczny fundusz
inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami oraz usiuge zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych.

Uwagli do projektu Ustawy zostaly przedstawione w uktadzie tabelarycznym
ponizej.

Ip. Jednostka redakcyjna projektu Propozycja zmiany Uzasadnienie

1 Art. 2 ust. 1 - dodanie pkt j) J) papiery wartos$ciowe, ktdre w
przysziosci (np. w terminie 90 dni) maja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanego lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Obecnie
ksztatt projekty wydaje sie uniemozliwia¢ nabywania w ramach OKI
instrumentdéw finansowych bezposrednio na rynku pierwotnym, kiedy instrumenty
jeszcze nie sa notowane na rynku zorganizowanym. Wyiaczenie rynku
pierwotnego z korzys$ci podatkowych oferowanych przez OKI bedzie mialo
negatywny wpiyw na rozwdj rynku (wzrost liczby emitentdéw i emisji), moze
takze skutkowaé¢ powstawaniem dodatkowych mechanizméw, ktdre beda pozwalaé na
spPrzenoszenie” papierdw ze zwykilych rachunkdé4w maklerskich na OKI juz po ich
wprowadzeniu.

Zasadne Jjest objecie zakresem aktywdéw w ramach OKI takze papierdw
wartosciowych, ktdére w przyszitosci (np. w terminie 90 dni) maja byé
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanego lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, papiery wartos$ciowe moga by¢ oferowane i
nabywane przed ich formalnym dopuszczeniem do obrotu, a w praktyce znaczna
czes$¢ emisji - w szczegdlnosci obligacji - Jjest kierowana do inwestordéw z
intencja wprowadzenia ich do obrotu zorganizowanego.

Zwracamy takze uwage, ze w przypadku rynku obligacji korporacyjnych duza
czes¢ inwestycji realizowana jest wtasnie na rynku pierwotnym i istotna
grupa inwestordw trzyma nastepnie papiery do ich wykupu.

Wprowadzenie postulowane]j zmiany wymagaloby do okre$lenie zasady wyceny tych
instrumentdéw w okresie od dnia emisji do dnia rozpoczecia notowan — w
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przypadku obligacji mozna by wycenia¢ obligacje po cenie emisyjnej wraz z
narostymi odsetkami. Wprowadzenie ww. zmiany wymagaloby takze okreslenia
Sciezki ,usuniecia aktywdéw z OKI” w przypadku nie wprowadzanie/nie
dopuszczanie instrumentdé4w do obroty w wymaganym terminie. Odpowiednim
rozwiazaniem mogtoby by¢ zobowigzanie posiadacza OKI, ktéry bedzie chciat
dokonywaé¢ transakcji na takich instrumentach do wskazania ,zwykltego”
rachunku maklerskiego, na ktdéry instrumenty zostana przeniesione w przypadku
nie speinienia ww. warunku. Do rozwazenia pozostaje czy w takiej sytuacji
powinno to powodowac¢ Jjakie$ konsekwencji podatkowe (np. zwolnienie z podatku
od aktywéw, ale naleznoé$¢ podatku od pozytkdéw wyptaconych w czasie
deponowania instrumentdé4w na OKI) .

2 Art. 2 ust. 1 - dodanie pkt i) i) certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknietego, o ktérym mowa w art. 3 ust. 4 pkt 2 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktdérego statut w ramach
prowadzonej polityki inwestycyjnej przewiduje, ze co najmniej 70% aktywdw
jest przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w ramach alternatywnego
systemu obrotu, nie bedace przedmiotem obrotu w ramach rynku regulowanego
ani alternatywnego systemu obrotu. W Swietle celdw projektu ustawy oraz
przedstawionej w uzasadnieniu argumentacji niezrozumiale jest pominiecie
certyfikatdédw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych
niepublicznych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie
wiekszosci aktywé4w w papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu. Instrumenty te sa powszechnie wykorzystywane
w celu uzyskania zdywersyfikowanej ekspozycji na rynek instrumentdw
dtuznych, w szczegdlnosci o podwyzszonym ryzyku kredytowym, przy
jednoczesnym ograniczeniu tego ryzyka poprzez dywersyfikacje portfela.
Wykluczenie tej klasy instrumentdéw ogranicza mozliwo$¢ racjonalnego
inwestowania przez inwestordw indywidualnych, ktdérzy co do zasady nie
powinni podejmowac¢ bezposrednich inwestycji w obligacje korporacyjne bez
odpowiednich mechanizmédw dywersyfikacyjnych.

Pominiecie certyfikatdédw inwestycyjnych FIZ nienotowanych pozostaje w
sprzecznosci z deklarowanymi cechami produktu OKI, wskazanymi w uzasadnieniu
projektu ustawy, tj. prostota, piynnoscia oraz elastycznoscia doboru
inwestycji. Przyjecie kryterium minimalnego udzialu instrumentdw notowanych
zapewnia pordéwnywalny poziom piynnosci, a brak odmiennych zasad
opodatkowania zachowuje prostote konstrukcji produktu. Wylaczenie tej
kategorii aktywdw. stanowi zatem nieuzasadnione ograniczenie elastycznosci
portfela inwestycyjnego w ramach OKI, nieznajdujace oparcia w celach
projektowanej regulacji.

3 Art. 22 ust. 1 i Art. 23. ust. lWylaczenie nieprocentowanych $rodkdw
pienieznych z podstawy opodatkowania Proponuje sie aby Srodki pieniezZne
nieoprocentowane byly aktywem w rozumieniu OKI, ale nie wchodzacym do
podstawy opodatkowania

W przeciwnym razie mechanizm podatku od wartos$ci aktywdw prowadzitby do
faktycznego opodatkowania majatku, a nie do stworzenia alternatywy wobec
podatku od zyskdw kapitatowych. Oprocentowanie rachunkdéw pienieznych zalezy
wytacznie od decyzji podmiotdw prowadzacych rachunki oraz warunkédw
rynkowych, w tym poziomu stdép procentowych, co w praktyce moze skutkowacd
opodatkowaniem Srodkdéw nieprzynoszacych zadnego dochodu.

Przedmiotowe zapisy w projektowanym ksztalcie moga prowadzi¢ do zwiekszenia
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ryzyk operacyjnych zwiazanych z czestymi transferami $rodkdéw pomiedzy
rachunkami OKI i rachunkami poza OKI oraz do ograniczenia aktywnosci
inwestordé4w indywidualnych na rynku pierwotnym. W szczegdlnoéci dotyczy to
okresdéw poprzedzajacych rozliczenie emisji, w ktdérych inwestorzy utrzymuja
znaczne kwoty nieoprocentowanych $rodkdéw pienieznych.

4 Art. 26 ust. 1 pkt 2 1lit. b Rozszerzenie katalogu aktywdw o
certyfikaty inwestycyjne FIZ niepubliczne speiniajace kryterium 70%, o
ktérym mowa w pkt. 2 tabeli. Zapewnienie spdéjnosci systemowe]j przepisdw

dotyczacych definicji aktywdw i zwolnien podatkowych.

5 Art. 41 ust. 1 Zmiana okresu, w ktdérym mozliwe jest posiadanie tylko
jednego osobistego konta inwestycyjnego na okres do dnia 31 grudnia 2026 r.
Art. 41 ust. 1 projektu wprowadza przejsciowe ograniczenie polegajace na
mozliwoé$ci bycia strona tylko jednej umowy o prowadzenie OKI w roku
podatkowym do dnia 31 grudnia 2027 r., co w praktyce istotnie ogranicza
elastyczno$é inwestordw w zakresie zmiany instytucji prowadzacej OKI. Z
uwagil na techniczny i przejséciowy charakter tego przepisu zasadne jest
skrbécenie okresu jego obowigzywania do minimum niezbednego dla prawidlowego
uruchomienia systemu OKI.

Dodatkowo utrzymanie tego ograniczenia do konhica 2027 r. sprzyja utrwaleniu
preferencji dla prostych produktdédw bankowych kosztem inwestycji na rynku
kapitatowym, co pozostaje w sprzecznosci z celem ustawy polegajacym na
zwiekszeniu diugoterminowego zaangazowania gospodarstw domowych w
instrumenty rynku kapitatowego.

D. ZAEZACZONE DOKUMENTY

E. Niniejsze zgloszenie dotyczy uzupeilnienia brakéw formalnych/zmiany danych**

zgtoszenia dokonanego dnia 9 stycznia 2026 r.

(poda¢ date z czes$ci F poprzedniego zgltoszenia)

F. OSOBA SK:EADAJACA ZGLOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis
Michat Zabczynski - 15 stycznia 2026 r.
Prezes Zarzadu Domu Signature Ngt'»[ ified
Maklerskiego Dokument podpigahy przez
Michat TomaszZabczynski
. Data: 2026.01.22 12:27:31 CET
Radostaw Krzyzak -
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Prokurent Domu

: Elektronicznie podpisany
Maklerskiego Radostaw rzes Radocm Krayiak
. Data: 2026.01.15 13:47:51
Krzyzak +0 60

G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKEADANIE FALSZYWYCH ZEZNAN

Jestem Swiadomy odpowiedzialnosci karnej za zlozenie falszywego oswiadczenia

(podpis)

* Jezeli zgtoszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, tres¢: ,— Zgtoszenie zmiany danych" skreéla sie.
** Niepotrzebne skresli¢ (klikng¢ dwukrotnie na tekst).

Pouczenie:

1. Jezeli zgtoszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia urzedowego formularza
zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa)
lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego zgtoszenia (§ 3 rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia
22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania zainteresowania pracami nad projektami aktéw normatywnych oraz
projektami zatozen projektéw ustaw (Dz. U. Nr 181, poz. 1080)), w nowym urzedowym formularzu zgtoszenia
nalezy wypetni¢ wszystkie rubryki, powtarzajgc rowniez dane, ktére zachowaty swojg aktualnos¢.

2. Czes¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczacego jednostki organizacyjnej oraz w sytuaciji,
gdy osoba fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad projektem zatozeh projektu ustawy lub
projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyta osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o kiérych mowa w art. 7 ust. 5
ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, a takze petnomocnictwa
do wniesienia zgtoszenia lub do reprezentowania podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub
projektu zatozen projektu ustawy.

4. Czesc¢ E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub zmiany danych dotyczgcych
whiesionego zgtoszenia.
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