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OCENA SYTUACIJI W HANDLU ZAGRANICZNYM PO TRZECH KWARTALACH 2019 ROKU
(na podstawie danych wstepnych GUS)

¢

Synteza

W okresie trzech kwartatéw 2019 r. polski eksport towaréw osiggnat 173,6 mld EUR, czyli
poziom o 5% wyzszy niz przed rokiem, a import 172,8 mld EUR, czyli byt wyzszy o 2,7%. Tym
samym tempo wzrostu eksportu zbliza sie do szacowanego przez MR poziomu 6% w catym
2019 r. Z kolei po stronie importu - inaczej niz zaktadano — nie doszto w Il kw. br. do
oczekiwanego przyspieszenia dynamiki, co moze to Swiadczy¢ o malejgcej krancowej
sktonnos¢ do konsumpgiji.

Efektem szybko rosngcego eksportu byta wyrazna poprawa stanu zrownowazenia obrotdw.
Zesztoroczny deficyt, przeksztatcit sie w nadwyzke handlowa, ktéra po trzech kwartatach br.
osiggneta 826 min EUR.

Dominujacym rynkiem w wymianie handlowe] pozostawata UE. W okresie trzech kwartatéw
br. eksport towardow do UE zwiekszyt sie o 4%, do 138,6 mld EUR. Wsréd krajéw unijnych
istniaty wyrazne dysproporcje w dynamice eksportu. Z jednej strony nadal wolno rést wywoz
do trzech naszych gtéwnych partneréw handlowych, tj. Niemiec (o 3,3%), Czech (o 0,4%) oraz
Wielkiej Brytanii (o 2,2%), z drugiej za$ dynamicznie rosta sprzedaz m.in. do Francji (o 8,8%),
Austrii (0 16,7%), Rumunii (12,5%).

Dobry wynik eksportu to m.in. zastuga postepujgcej dywersyfikacji geograficznej kierunkow
ekspansji zagranicznej naszych przedsiebiorstw. W obliczu stabszej koniunktury w strefie euro,
polscy przedsiebiorcy coraz chetniej i czesciej wykorzystujg potencjat odlegtych i bardziej
perspektywicznych regiondw (w Ameryce czy Azji), co pozwala na ich dalszy i bardziej
dynamiczny rozwd;.

W okresie trzech kwartatow br. eksport na pozaunijne rynki rozwiniete zwiekszyt sie o 11,5%,
do blisko 12,2 mld EUR. Pod wzgledem dynamiki sprzedazy wyrdzniaty sie: USA (wzrost o 14%),
Kanada (o 19%), Szwajcaria (0 9,5%) oraz Japonia (o0 26%).

W dalszym ciggu duzym zainteresowaniem wsréd polskich eksporterow cieszg sie rynki WNP,
gdzie eksport towardow w okresie pierwszych 9 miesiecy br. zwiekszyt sie 0 11,3%, do 11 mld
EUR. Dynamiczny wzrost sprzedazy notowano do wiekszosci krajow tego ugrupowania.
Szczegdlnie w tej grupie krajow rosnie eksport do Rosji (o0 8,7%), co wynika z odbudowywania
polskiego eksportu po rosyjskich sankcjach.

W tempie zblizonym do $redniego (o 5,1%) rost eksport do pozostatych rynkéw stabiej
rozwinietych (spoza WNP) osiggajac wartos¢ 11,8 mld EUR). Wsréd tej grupy krajow
szczegolnie szybko zwiekszat sie wywdz do Chin (o 27%), ZEA (o 88%), Republiki Korei (o 24%)
czy Egiptu (o 75%).



W przekroju przedmiotowym, wsrdd wazniejszych pozycji w eksporcie, dynamicznie w
analizowanym okresie rosta zagraniczna sprzedaz nastepujacych towardw: kotfy, maszyny i
urzgdzenia mechaniczne i ich czesci i akcesoria (o 8,5%), maszyny i urzqdzenia elektryczne oraz
ich czesci i akcesoria (o 6,7%) oraz pojazdy nieszynowe i ich czesci (5,8%).

I. Koniunkturalne uwarunkowania zmian obrotéw towarowych

W otoczeniu zewnetrznym Polski w okresie pierwszych trzech kwartatéw br. widoczne byto
pogorszenie koniunktury, co znalazto odzwierciedlenie w sftabszych wskaznikach
makroekonomicznych oraz pogorszeniu nastrojow wsrod przedsiebiorcow w  wielu
gospodarkach. To z kolei sktonito miedzynarodowe osrodki analityczne do korekt in minus
globalnego wzrostu PKB na rok 2019 r. (Miedzynarodowy Fundusz Walutowego obnizyt go o
0,2 pkt. proc. do 3%, Komisja Europejska o 0,3 pkt. proc., do 2,9%2).

Staba koniunktura globalnej gospodarki idzie w parze z wyhamowywaniem handlu w wyniku
rosngcego protekcjonizmu i podwyzszonej niepewnosci geopolitycznej (w tym spoér na linii
USA-Chiny, brexit). Dodatkowo generowane sg zaktécenia w globalnych tancuchach dostaw,
ktdre zmniejszajg zaufanie na rynku, a takze przektadaja sie na spowolnienie inwestycji. Nie
bez wptywu na handel, i catosciowo na wzrost gospodarczy, pozostajg rowniez czynniki
strukturalne, takie jak niski wzrost wydajnosci oraz starzenie sie spoteczenstwa w
gospodarkach rozwinietych.

Spowolnienie globalnego wzrostu PKB i handlu lezy u podstaw szeroko zakrojonego
geograficznie spowolnienia produkcji przemystowej. W duzej mierze spowolnienie w tym
sektorze byto spowodowane zmniejszeniem globalnej produkcji pojazdéw osobowych.
W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy br. produkcja samochoddw w Chinach, Niemczech,
Japonii i USA spadta o prawie 8%. Recesja w przemysle samochodowym jest efektem szeregu
czynnikdw, w tym wprowadzenia nowych ogdlnoeuropejskich testdw emisji w trzecim
kwartale 2018 r., spadku popytu po wygasnieciu zachet podatkowych w Chinach oraz
obnizenia zainteresowania pojazdami z silnikami wysokopreznymi (w UE udziat w rynku
samochoddéw osobowych z silnikami diesla spadt o 16% w latach 2015-2018, poniewaz
konsumenci zmienili swoje preferencje na rzecz pojazdodw napedzanych silnikami
benzynowymi, elektrycznych i hybrydowych)s.

Ze stosunkowo duzym wyhamowaniem w omawianym okresie borykaty sie gospodarki strefy
euro. Najnowszy odczyt dynamiki PKB strefy euro wskazuje na wzrost w Il kw. 2019 r. na
poziomie 1,2% r/r.

' W pazdzierniku br. wobec lipcowych projekcji.
? W pazdzierniku wobec wiosennych projekcji.
* EBOR, Regional Economic Prospects in the EBRD Regions, listopad 2019 r., str. 5.

2



Wykres 1. PKB strefy euro w okresie | kw. 2018-11l kw. 2019 r. (zmiana w %, r/r)
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych Eurostat.

Szczegdlnie wolno w 2019 r. rosty gospodarki Niemiec i Wtoch, jakkolwiek w obu
przypadkach w ostatnim okresie wida¢ nieznaczng zmiane tendencji. Lepiej za to radzity
sobie kraje spoza strefy euro, w tym nalezgce do naszego regionu Czechy czy Wegry.
Niemniej jednak u nich takze widoczne byto wyhamowywanie tempa wzrostu PKB w
kolejnych kw. br. W Czechach tempo wzrostu PKB spowolnito z 2,7% w | kw. 2019 r. do 2,5%
w Il kw., z kolei na Wegrzech z 5,2% w | kw. do 4,8% w 11l kw.

Wykres 2. PKB wybranych krajow strefy euro w okresie | kw. 2018-Ill kw. 2019 r. (zmiana w
%, r/r)
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych Eurostat.

W biezagcym roku wiele parametréw opisujgcych koniunkture krajow strefy euro ulegto
znacznemu pogorszeniu. W rezultacie spadku popytu zewnetrznego, w tym m.in. z Chin,
znaczaco zmniejszyta sie aktywnos¢ w przemysle w strefie euro, co znalazto swoje
odzwierciedlenie w wynikach zaréwno PMI dla przemystu (od lutego br. przyjmuje wartosci
ponizej 50), jak i produkcji (spadki w catym omawianym okresie r/r).

w



Wykres 3. PMI dla przemystu strefy euro w okresie 1-X 2019 r. (w pkt.)
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych IHS Markits.

Wykres 4. Produkcja przemystowa UE i strefy euro w okresie I-1X 2019 r. (zmiana w %, r/r)
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych Eurostat.

Nadal wyjgtkowo odporny na recesyjne tendencje w strefie euro pozostaje sektor ustugowy,
co moze swiadczy¢ o relatywnie dobrej kondycji rynku pracy naszych parterow. Tendencja
narastania réznic w poziomie aktywnosci pomiedzy sektorami przemystowymi (na minus) i
ustugowymi (na plus) jest powszechnym zjawiskiem w skali globalnej.



Wykres 5. PMI dla ustug strefy euro w okresie | = X 2019 r. (w pkt.)
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych IHS Markits.

Pogorszenie koniunktury w strefie euro przetozyto sie na wyhamowanie ich wymiany
handlowej. W skali trzech kwartatow br. eksport strefy euro do reszty Swiata wzrést o 2,9%,
a import o 2,7%. Szczegdlnie wolno rdst handel naszego najwazniejszego partnera
handlowego Niemiec — eksport o 1%, import o 2%, jak rdwniez Wtoch (eksport o 2%, import
0 1%) czy Hiszpanii (eksport i import po 1%).

Zrédtem pogorszenia danych ze strefy euro w znacznej mierze jest gospodarka niemiecka
i jej sektor przemystowy. Obecne globalne spowolnianie silnie dotyka bowiem branze
motoryzacyjng, bedaca jednym z filarow niemieckiej gospodarki. Powoduje to, ze indeksy
koniunktury naszego zachodniego sgsiada ksztattujg sie na wyjatkowo stabych poziomach.
Wskaznik PMI dla przemystu caty rok ksztattowat sie ponizej 50 pkt., a produkcja
przemystowa nieprzerwalnie od listopada ub.r. notuje spadki, pomimo chwilowego lekkiego
wyhamowania spadkéw w Il pot. roku.

Warto podkresli¢, ze spadki aktywnosci w przemysle notuje wiekszos¢ duzych krajow strefy
euro.

Wykres 6. Produkcja przemystowa wybranych krajow strefy euro w okresie I-IX 2019 r.
(zmiana w %, r/r)
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych Eurostat.

Amerykanska gospodarka z kolei w Il kw. wzrosta 0 2,1% (r/r) wobec 2% w Il kw. i 3,1 w |
kw”®. Na spowolnienie gospodarcze USA w szczegdlnosci wptyw miaty stabnace inwestycje
w wyniku intensyfikacji napie¢ amerykansko-chinskich i niepewnosci w zakresie polityki
handlowej. Z drugiej strony korzystnie w USA ksztattowaty sie wskazniki dot. zatrudnienia

i konsumpciji.

Chinska gospodarka takze wykazywata tendencje do hamowania — z wzrostu 0 6,4 % w | kw.
2019 r., poprzez 6,2% w Il kw. do 6% w Il kw., tj. najnizszego poziomu wzrostu od kilku
dekad. Jest to gédwnie rezultatem spowolnienia popytu wewnetrznego oraz eskalacji napie¢
gospodarczych z USA. Konsumpcja pozostaje gtdwng sitg napedowg Chin, lecz jej udziat we
wzroscie gwattownie spadt w tym roku, z ok. 5 pkt. proc. w 2018 r. do zaledwie 3,6. pkt.
proc. w Il kw. 2019 r. Wktad inwestycji we wzrost byt rowniez znacznie nizszy niz w 2018 r.,
natomiast pozytywny wktad eksportu netto byt efektem raczej stabngcego importu niz
przyspieszenia w eksporcie.

Na ksztattowanie sie polskich obrotéw towarowych z zagranicg pewien wptyw ma réwniez
sytuacja ekonomiczna Wspadlnoty Niepodlegtych Panstw, w tym szczegdlnie Rosji. Wedtug
listopadowych szacunkdw Federalnej Stuzby Statystycznej ,Rosstat” w Il kw. br. w ujeciu
rocznym PKB Rosji wzrést o 1,7%, wobec 0,9% w Il kw. i 0,5% w | kw. Gtdwnymi motorami
wzrostu w Il kw. byty: rolnictwo (wzrost o 5,1% r/r), przemyst jako catos¢ (+2,9%, w tym
gérnictwo) i handel hurtowy (+3,8%). Handel hurtowy rést gtéwnie dzieki sprzedazy gazu®.

W $lad za stabngcg koniunkturg i produkcjg wyhamowuje popyt na rope, co jednoczesnie
przektada sie na spadek jej cen — wg danych EIA w okresie pierwszych trzech kwartatéw br.
sredniomiesieczna cena ropy Brent byta o ok. 10% nizsza niz przed rokiem.

Z kolei wsrod wazniejszych uwarunkowan wewnetrznych wymiany towarowej Polski z

zagranicg w okresie I-1ll kw. 2019 r. nalezy wymieni¢ m.in.:

e Utrzymanie dynamicznego rozwoju gospodarczego w Polsce. MR szacuje, ze w ujeciu
narastajgcym w okresie styczen-wrzesien br. nasz wzrost gospodarczy uksztattowat sie na
poziomie ok. 4,4% r/r. W samym Il kw. 2019 r. wg danych GUS wynidst 3,9% r/r (w
cenach statych). Przyrost realnego PKB stawia naszg gospodarke w gronie lideréw
wzrostu w catej Unii Europejskiej. Gtdwng sita napedowg polskiej gospodarki pozostaje

* Dane Bureau of Economic Analysis.
> European Economic Forecast, Jesier 2019 r., str. 156.
® Dane z Biuletynu Ekonomicznego Ambasady RP w Moskwie, Listopad 2019 r.
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konsumpcja (wzrost w lll kw. br. wynidst 4,0% r/r). Czynnikiem wspierajgcym konsumpcje
sg dobre nastroje konsumentéw, ktérym — wg analitykdw NBP — sprzyjaty wypfaty
Swiadczen w ramach programu ,Emerytura+”, rozszerzenie programu ,Rodzina 500+”, a
takze zapowiadana obnizka podatku dochodowego.

e Poprawe na rynku pracy - na koniec wrzesnia br. stopa bezrobocia rejestrowanego
wyniosta 5,1%, tj. historyczne minimum. Jednoczesnie wzrastajg zatrudnienie i ptace.

e Relatywnie pozytywne tendencje w branzy przemystowej. Wedtug danych GUS w okresie
styczen-wrzesien br. produkcja sprzedana przemystu byta o 4,5% wyzsza w poréwnaniu z
analogicznym okresem ub. roku.

Il. Obroty towarowe handlu zagranicznego Polski ogétem

W okresie trzech kwartatéw 2019 r. polski eksport towaréw wzrést o 5%, a import o 2,7%,
do wartosci odpowiednio: 173,6 mld EUR oraz 172,8 mld EUR. Wyprzedzenie eksportowe
zaowocowato wyrazng poprawg stanu zréwnowazenia obrotéw. Zesztoroczny deficyt w
wysokosci 2,9 mld EUR zostat przeksztatcony w nadwyzke handlowg na poziomie 826 min
EUR.

W omawianym okresie stabilizujgco na dynamike polskiego eksportu oddziatywata
postepujgca dywersyfikacja kierunkdw ekspansji zagranicznej.

Wsrod krajéw, do ktérych w ostatnim okresie dynamicznie rést nasz eksport wymienia sie
m.in. USA i Chiny, co w pewnej cze$ci moze by¢ poktosiem efektu przesunie¢ handlu w efekcie
trwajgcej amerykansko-chinskiej wojny handlowej. Natozenie cet na chinski import do USA,
spowodowato bowiem wzrost ich cen na rynku amerykanskim, a tym samym zmniejszenie ich
konkurencyjnosci cenowej. To z kolei mogto doprowadzi¢é do poszukiwania przez
amerykanskich importeréw tanszych dostawcow z Europy (w tym z Polski). W podobny sposdb
mozna ttumaczy¢ zwiekszony popyt na polskie towary ze strony Chin.

Wykres 7. Obroty towarowe handlu zagranicznego Polski w okresie | kw. 2018 — IIl kw. 2019
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.



W okresie trzech kwartatdw br. notowano znaczgce dysproporcje w dynamice obrotéw
towarowych wyrazonych w réznych walutach. Bioragc pod uwage trzy najwazniejsze w
naszych rozliczeniach handlowych waluty, tj. EUR, USD i PLN najszybciej rosty obroty
wyrazone w ztotych. Nieznacznie natomiast wolniej w EUR, co wynikato z umocnienia EUR
wobec PLN o 1,2%. Najnizsze dynamiki natomiast notowano dla obrotéw w ujeciu
dolarowym, co byto pokfosiem aprecjacji kursu USD do PLN az o 7,5%.

Tabela 2. Obroty towarowe Polski ogotem w okresie I-1ll kw. 2019 r. i analogicznym okresie
ub.r. wyrazone w USD, EUR i PLN
I-IX 19r. [min EUR] I-1X 18r. [min EUR] Dynamika [%]
min EUR

min PLN

min USD

195572 | 194 652 919| 197683| 201133 -3450 98,9 96,8
Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

Ponizej przedstawiono liste 10 najwazniejszych rynkéw eksportowych i importowych w
okresie I-lll kw. 2019 r. wraz ze wskazaniem czy dany rynek zachowat pozycje (-) na liscie czy
tez zostat na niej przesuniety w gore (1) lub w dét (3).

Tabela 3. Lista 10 najwazniejszych rynkédw eksportowych Polski w okresie I-l1ll kw. 2019 r.
Awans/

Kraj Udziat w %

Spadek
1. - Niemcy 27,7 =
2. - Czechy 6,1 -
3 k‘l% Wik. 6.0
"z Brytania ’
5,8 -
4,6 -
4,5 -
3,1 -
. 30 1
— 28 1
| I N ,
10. N Szwecja 2,8 1

z

Zrodto: DAG MR na podstawie danych GUS.



Tabela 4. Lista 10 najwazniejszych rynkow importowych Polski w okresie I-11l kw. 2019 r.

Kraj Udziat w % ::;a anI{

. - Niemcy 22,0 -
2. Chiny 12,3 -
3. - Rosja 6,1 -
4. I I Wtochy 4,9 -
5. = Niderlandy 3,7 -
6. I I Francja 3,7 -
7. - Czechy 3,3 -
— USA 3,2 -

9. E Belgia 2,3 -
10. & Hiszpania 2,3 t

Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

Ponizej natomiast pokazano kraje, ktdre w okresie trzech kwartatow br. najbardziej zyskaty
oraz najbardziej stracity w naszym wywozie oraz przywozie.

Wykres 8. Kraje, ktére najbardziej zyskaty/stracity w Polskim eksporcie w okresie I-1ll kw.
2019 r. (zmiana udziatu w pkt. proc. r/r)

USA
Austria
Francja

Chiny
Rumunia
Ukraina
Rosja
Panama
Honkong
Belgia
Dania
Czechy
Turcja
Niemcy

-0,6 -0,4 -0,2 0 0,2 0,4
Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.



Wykres 9. Kraje, ktére najbardziej zyskaty/stracity w Polskim imporcie w okresie I-11l kw.
2019 r. (zmiana udziatu w pkt. proc. r/r)

Chiny

Rep. Korei
Japonia

USA

Arabia Saudyjska

Bangladesz
WIk. Brytania
Czechy
Witochy
Belgia

Niemcy

Rosja

-1,2 -1,0 -0,8 -06 -04 -02 00 02 04 06 08 10 1,2
Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

lll. Zmiany obrotow w przekroju geograficznym

W okresie trzech kwartatéw br. eksport towaréw do UE zwiekszyt sie 0 4%, do 138,6 mid
EUR. Wzrost sprzedazy notowano do 21 krajow unijnych, i co wazne na tej liscie znalazty sie
wszystkie kluczowe kierunki naszego eksportu. Niemniej wsrdd krajéow unijnych istniaty
wyrazne dysproporcje w dynamice eksportu. Nadal relatywnie wolno rdst wywdz do trzech
naszych gtéwnych partneréw handlowych, tj. Niemiec (o 3,3%, z tym, Zze w ujeciu
wartosciowym byt to wzrost najwyzszy w catej UE, ktdéry osiggnat 1,5 mld EUR), Czech
(o 0,4%) oraz Wielkiej Brytanii (o 2,2%). W przypadku Niemiec mozna to ttumaczy¢ silnym
wyhamowaniem przemystu, w wyniku problemoéw kluczowego dla niemieckiej gospodarki
sektora motoryzacyjnego. Przetozyto sie to jednoczesnie na spadki wywozu najwazniejszych
pozycji w polskim eksporcie do Niemiec, tj. czesci i akcesoriow samochodowych (o 1%) oraz
samochodow osobowych (o ok. 2,5%). Natomiast w przypadku ograniczonego wzrostu
wywozu do Wielkiej Brytanii decydujaca byta znaczna niepewnos$¢, co do terminu
i charakteru wystgpienia z UE.

Z drugiej jednak strony w UE znalazty sie réwniez rynki, ktére w omawianym okresie

napedzaty nasz eksport, tj. m.in. Francja (wzrost eksportu o 8,8%), Austria (o 16,7%),
Rumunia (12,5%) oraz Wegry (o 8,1%).
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Wykres 10. Wozrost/spadek eksportu do panstw UE w okresie I-lll kw. 2019 r.
(w poréwnaniu do I-1ll kw. 2018 r.) w min EUR.
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

Po stronie importu z UE notowano niewielki wzrost na poziomie 0,2%, przy czym z gtdbwnego
rynku, tj. Niemiec nastgpit jego spadek o 0,4%.

Wyprzedzenie eksportowe w wymianie z UE, zaowocowato wyraznym zwiekszeniem
nadwyzki obrotéw — az 0 5,2 mld EUR (do 38,6 mld EUR), w tym najwiekszg poprawe salda
odnotowano z Niemcami i Francja.
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Wykres 11. Zmiana salda obrotow towarowych z panstwami UE w okresie I-lll kw. 2019
roku (w poréwnaniu do I-11l kw. 2018 r.) w min EUR.
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

W okresie trzech kwartatéw br. nadal dynamicznie rosty obroty z pozaunijnymi rynkami
rozwinietymi. Eksport do tej grupy zwiekszyt sie o 11,5%, do blisko 12,2 mid EUR, w tym do:
USA o 14%, Kanady o 19%, Szwajcarii 0 9,5% oraz Japonii 0 26%.

Dynamiczny wzrost sprzedazy na rynek amerykanski, moze by¢ rezultatem, wyzej
wspominanych przesunie¢ handlu w reakcji na konflikt handlowy z Chinami. Z kolei wyrazne
przyspieszenie wywozu do Japonii, w duzym stopniu mozna ttumaczy¢ wejsciem w zycie 1
lutego 2019 r. umowy o partnerstwie gospodarczym miedzy Unig Europejskg a Japonig
(ang. The Agreement between the European Union and Japan for an Economic Partnership ,
tzw. Umowa EPA).
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Natomiast znaczacy wzrost sprzedazy do Kanady moze czesSciowo wynika¢ z wyjatkowo
niskiej bazy odniesienia (w 2018 r. eksport na ten rynek zwiekszyt sie zaledwie o 1,4%,
podczas gdy rok wczesniej, tj. 2017 r. spadt 0 6,5%).

Wykres 12. Wzrost/spadek eksportu do wybranych panstw rozwinietych gospodarczo spoza

UE w okresie I-lll kw. 2019 r. (w poréwnaniu do I-lll kw. 2018 r.) w min EUR.
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Zrédto: DAG MR na podstawie wstepnych danych GUS.

W nieznacznie wolniejszym tempie co eksport rést przywédz z tych rynkéw (o 10,4%),
w efekcie czego deficyt obrotéw utrzymat sie na zblizonym poziomie co przed rokiem (ok. 1,1
mld EUR). Najwiekszg poprawe stanu zrownowazenia odnotowano z Kanadg i Norwegig, a
najwieksze jego pogorszenie z Japonig.
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Wykres 13. Zmiana salda obrotow towarowych z pozaunijnymi rynkami rozwinietymi w
okresie I-1ll kw. 2019 r. (w poréwnaniu do I-1ll kw. 2018 r.) w min EUR
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 r. nasi eksporterzy nadal intensywnie
rozwijali sprzedaz do krajow WNP. Eksport towardw do tej grupy zwiekszyt sie 0 11,3%, do
11 mld EUR. Dynamiczny wzrost sprzedazy notowano do wiekszosci krajow tego
ugrupowania, w tym do Rosji o 8,7%, na Ukraine o 11,2%, Biatorus o 18,1% oraz do
Kazachstanu o 28,5%.

Wykres 14. Wzrost/spadek eksportu (w ujeciu nominalnym) do wybranych panstw WNP
w okresie I-1ll kw. 2019 r. (w poréwnaniu do I-lll kw. 2018 r.) w min EUR
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.
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Odwrotny trend notowano po stronie importu z krajow WNP, ktéry spadt w analizowanym
okresie o ok. 9%, do 14,6 mld EUR. Zadecydowato o tym zmniejszenie przywozu z Rosji o
12%, co byto poktosiem spadku importu (w ujeciu nominalnym) ropy w rezultacie obnizenia
ich cen. Z drugiej jednak strony dynamicznie w omawianym okresie rést przywéz z Ukrainy (o
10,5%).

Wyniki obrotéw z WNP przetozyty sie na zdecydowang redukcje deficytu z tg grupg krajéw,
tj. az o blisko 2,6 mld EUR, do 3,6 mld EUR. W szczegdlnosci zadecydowata o tym poprawa

stanu zréwnowazenia obrotow z Rosjg — o blisko 1,9 mid EUR.

Wykres 15. Zmiana salda obrotéw towarowych z WNP w okresie I-lll kw. 2019 r. (w
poréwnaniu do I-1ll kw. 2018 r.) w min EUR
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

W tempie zblizonym do sredniego rést eksport do pozostatych rynkéw stabiej rozwinietych
(spoza WNP), tj. 0 5,1% (do 11,8 mld EUR). Wsrdd tej grupy krajéw szczegdlnie szybko
zwiekszat sie wywdz do Chin (o 27%), co jak zostato wyzej wskazane po czesci moze by¢
efektem przesunieé¢ w handlu miedzynarodowym. Niemniej na wysokg dynamike wywozu do
Chin wptyneto réwniez wyrazne przyspieszenie eksportu miesa drobiowego w rezultacie
ponownego otwarcia we wrzesniu 2018 r. rynku chifiskiego na polski drob. W ciggu kilku
miesiecy stat sie on najwazniejszg pozycjg w polskim eksporcie rolno-spozywczym do tego
kraju.

Wysoki wzrost sprzedazy notowano réwniez do: ZEA (o ok. 88%), Republiki Korei (o 24%) czy
Egiptu (o ok. 75%). Zdotato to z nawigzka skompensowac gteboki spadek eksportu do Turcji (o
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ponad 30%), na co decydujacy wptyw miata zta koniunktura gospodarki tureckiej i gteboka
deprecjacja liry.

Jednoczesnie wyrazne dysproporcje w dynamice eksportu Turcji i Chin spowodowaty, ze Chiny
— kosztem Turcji — awansowaty na 1. pozycje na liscie najwazniejszych odbiorcéw polskich
towardw wsrod krajéw stabiej rozwinietych spoza WNP.

Wykres 16. Wzrost/spadek eksportu do wybranych panstw stabiej rozwinietych spoza WNP
w okresie I-1ll kw. 2019 r. (w poréwnaniu do I-lll kw. 2018 r.) w min EUR
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

Ponad 2-krotnie szybciej niz eksport, w okresie trzech kwartatéow br. zwiekszyt sie import z
tej grupy krajow (tj. 0 11,5%, do 44,9 mld EUR). Szczegdlnie dynamicznie rést on z Chin (o ok.
12%) oraz Republiki Korei (o0 ok. 27%).

Z grupa krajow stabiej rozwinietych (spoza WNP) notujemy pokazny deficyt, ktory w okresie

trzech kwartatéw br. pogtebit sie o dalsze 4 mld EUR, do blisko 33,1 mld EUR. Stan
zrownowazenia naszych obrotéw szczegdlnie pogorszyt sie w wymianie z: Chinami i Turcja.
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Wykres 17. Zmiana salda obrotéw towarowych z panstwami stabiej rozwinietymi spoza
WNP w okresie I-1ll kw. 2019 r. (w poréwnaniu do I-lll kw. 2018 r.) w min EUR
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.
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IV. Zmiany obrotéw w przekroju towarowym
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W okresie I-1ll kw. 2019 roku szybszy niz przecietnie wzrost eksportu (r/r) odnotowano w

przypadku:

— wyrobow przemystu lekkiego — 0 10,8%, do blisko 8,6 mld EUR,

— wyrobdw ceramicznych — 0 9,6%, do blisko 4,4 mid EUR,

— wyrobdéw przemystu elektromaszynowego — 0 6,1%, do 69,6 mld EUR oraz
— artykutéw rolno-spozywczych — 0 5,8%, do 23,1 mld EUR.
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Wykres 18. Dynamika eksportu w gtownych grupach towarowych w okresie | kw. 2018 — IlI
kw. 2019 (r/r).
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.
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Tradycyjnie juz najwiekszy udziat w polskiej wymianie towarowej z zagranica, zaréwno po
stronie eksportu, jak i importu miaty wyroby przemystu elektromaszynowego. Co wiecej ich
udziat w naszej wymianie — w rezultacie szybszych niz przecietnie wzrostow — zwiekszyt sie,
tj. 0 0,4 pkt. proc. (do 40,1%) w eksporcie oraz — w efekcie wzrostu przywozu 0 6,1% - 0 1,2
pkt. proc. (do 38,7%) w imporcie.

Eksport najwazniejszych w tej grupie pozycji, tj. urzqgdzern mechanicznych i elektrycznych oraz
ich czesci i akcesoriow wzrdst w omawianym okresie o 7,7%, z kolei pojazdow nieszynowych i
ich czesci i akcesoriow o 5,8%.

Wsréd gtdwnych odbiorcéw wyrobow elektromaszynowych z Polski, najszybciej ich eksport
rost do: Francji (0 12,6%), USA (o 15,5%), Niderlanddw (o 7,2%) oraz Rosji (0 10,9%).

W obrotach wyrobami elektromaszynowymi notujemy nadwyzke, ktéra w okresie I-lll kw. br.
nieznacznie wzrosta (o ok 150 min EUR), do blisko 2,7 mid EUR.
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Wykres 19. Struktura towarowa polskiego eksportu w okresie I-1X 2019 r. (udziaty w %).
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

Wykres 20. Struktura towarowa polskiego importu w okresie I-1X 2019 r. (udziaty w %).
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Zrédto: DAG MR na podstawie danych GUS.

Na drugim miejscu pod wzgledem wielkosci obrotdw znalazty sie wyroby przemystu
chemicznego. Stanowity one odpowiednio 14% (24,3 mld EUR) polskiego wywozu ogdtem,
czyli tyle samo co przed rokiem oraz 16,9% przywozu (29,2 mid EUR), tj. o 0,2 pkt. proc.
mniej niz przed rokiem. Nieznaczne zmniejszenie udziatu w przywozie byto konsekwencja
relatywnie wolnego wzrostu ich importu w omawianym okresie, tj. 0 1,7%, na co w pewnej
czesci miat wptyw spadek importu najwazniejszej pozycji w tej grupie, tj. tworzyw sztucznych
i artykutow z nich (o 1,2%). Z kolei eksport catej grupy wyrobéw przemystu chemicznego
wzrést w tempie zblizonym do $redniego, tj. o 4,8%. Podobnie jak po stronie importu
najwazniejsze znaczenie w wywozie majg tworzywa sztuczne i artykuty z nich, ktérych
eksport zwiekszyt sie 0 3,7%.

Wsrod gtéwnych odbiorcow wyrobdéw chemicznych z Polski, najszybciej ich eksport rést do:
Czech (o ok. 7,5%), Rosji (0 ok. 9%) oraz na Ukraine (o ok. 10%).
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Wyprzedzenie eksportowe w wymianie wyrobami chemicznymi zaowocowato redukcja
pokaznego deficytu — o ok. 640 min EUR, do 4,9 mld EUR.

Kolejng pozycje w polskiej wymianie towarowej zajmujg artykuly rolno-spozywcze —
stanowigce 13,3% polskiej sprzedazy i 9% catkowitego przywozu, czyli nieznacznie wiecej niz
przed rokiem. Jak juz wyzej wskazano eksport tej grupy towaréw wzrést o 5,8%, z kolei
import o 5,2% (do 15,5 mld EUR). W obrotach artykutami rolno-spozywczymi notujemy
nadwyzke, ktdra w okresie I-1ll kw. br. wzrosta o ponad 0,5 mld EUR, do 7,6 mld EUR.

W ujeciu geograficznym w pierwszych 9 miesigcach 2019 roku najszybszy wzrost eksportu
towarow rolno-spozywczych, sposrad gtéwnych rynkow, dotyczyt Wtoch (wzrost o ok. 10%),
Francji (o ok. 8,5%) oraz Rumunii (o ok. 9,5%).

Niskie dynamiki w okresie I-1ll kw. br. charakteryzowaty obroty wyrobami metalurgicznymi.
Ich eksport zwiekszyt sie zaledwie 0 2,5% (do 17,3 mld EUR), a import spadt o 4,3%, do 17,7
mld EUR. W obrotach tymi towarami notujemy deficyt, ktdry w okresie I-1ll kw. br. wynidst
ok. 450 mIn EUR, tj. poziom 1,2 mld EUR nizszy niz przed rokiem.

Dynamicznie wzrosty eksportu wyrobéw metalurgicznych w omawianym okresie
odnotowano m.in. na nastepujace rynki: Niderlandy (o 9%), Chiny (o 33%) oraz Rumunia (o
ponad 9%).

W handlu produktami mineralnymi, po odnotowanym w 2018 roku gwattownym wzroscie
obrotow, w okresie I-lll kw. 2019 roku nastgpit ich spadek, tj. w eksporcie o ok. 8% (do blisko
4,3 mld EUR) oraz imporcie o 4,3%, do 14,5 mld EUR. W konsekwencji ich udziat spadt
odpowiednio o: 0,3 pkt. proc., do 2,5% w eksporcie oraz 0,6 pkt. proc., do 8,4% w imporcie.
Wyniki obrotéw wyrobami mineralnymi przetozyty sie na redukcje deficytu wymiany o ok.
285 min EUR, do ok. 10,3 mld EUR.

V. Prognoza obrotéw towarowych na rok 2019

Sytuacja w obszarze handlu zagranicznego Polski jest nadal dosy¢ trudna do prognozowania,
co w gtéwnej mierze wynika z niejednoznacznych oczekiwan, co do perspektyw gospodarki
Swiatowej, w rezultacie licznych czynnikdow niepewnosci.

Niemniej od ostatniej naszej projekcji miato miejsce pogorszenie perspektyw dla wiekszosci
gospodarek, nie tylko rozwinietych, ale réwniez rozwijajacych sie. W szczegdlnosci
spowolnienie dotyka strefe euro, aprzede wszystkim przetwérstwo przemystowe.
Wyjatkowo staba passa utrzymuje sie w przemysle samochodowym.

Wedtug MFW, gospodarka swiatowa znajduje sie obecnie w stanie zsynchronizowanego
spowolnienia. W biezgcym roku ma ona wzrosngé¢ 3% (projekcje z pazdziernika br.), tj.
najwolniej od czasu swiatowego kryzysu finansowego i jednoczesnie o 0,3 pkt. proc. wolniej
niz analitycy spodziewali sie jeszcze w kwietniu br.

Rowniez analitycy OECD s3 zdania, ze globalny wzrost gospodarczy traci na sile, a jego
perspektywy sg coraz bardziej niepewne. W listopadzie br. organizacja podtrzymata swojg
wrzes$niowg decyzje o obnizce prognoz Swiatowego wzrostu o 0,3 pkt. proc., do 2,9% w 2019
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r. We wrzesniu br. szacunki na biezacy rok zostaty zrewidowane in minus w prawie
wszystkich gospodarkach grupy G20, a w szczegdlnosci tych opierajgcych wzrost na
eksporcie i inwestycjach. Wedtug analitykow OECD nasilajace sie konflikty handlowe w coraz
wiekszym stopniu negatywnie przektadajg sie na inwestycje i produktywnos¢, jak rowniez
zwiekszajg niepewnos¢ przy podejmowaniu decyzji polityki monetarnej oraz powoduja
wzrost ryzyka na rynkach finansowych. Co wiecej utrzymujgce sie napiecia handlowe
i stabos¢ sektoréw produkcyjnych mogg ostabié¢ wzrost zatrudnienia, dochody gospodarstw
domowych i wydatki, zagrazajac jednoczesnie i tak stabym perspektywom wzrostu
gospodarki globalnej.

Podwyzszenie niepewnosci w obszarze globalnych obrotéow znalazto swéj wyraz w
drastycznych korektach in minus jego wzrostu na rok biezgcy. O ile w kwietniu 2019 r., MFW
szacowat wzrost globalnego handlu towaréw i ustug o 3,4% (w ujeciu realnym), w lipcu o
2,5%, to w pazdzierniku br. te szacunki zostaty obnizone do zaledwie 1,1%. Jednoczesnie
oznacza¢ to bedzie spowolnienie az o 2,5 pkt. proc. w stosunku do poprzedniego roku
i najwolniejszy wzrost od roku 2009 r. Natomiast wrzeéniowe projekcie Swiatowej
Organizacji Handlu wskazujg, ze wolumen globalnego handlu wytgcznie towarami wzrosnie
w roku biezgcym o 1,2%, czyli o 1,4 pkt. proc. wolniej niz szacowano jeszcze w kwietniu. Jesli
prognozy te sie sprawdzg bedzie to o 1,8 pkt. proc. wolniejszy wzrost niz w roku 2018 r.
Zgodnie z szacunkami analitykow z WTO, obnizenie dynamiki wymiany dotknie wiekszos¢
regiondw, w tym w Europie eksport spowolni o 1 pkt. proc. (do 0,6%), a import o 0,7 pt.
proc. (do 0,4%).

Tabela 5. Tempo wzrostu obrotéw towarowych w podziale na regiony w 2018 r. oraz
prognozy na 2019 r. (wolumen w %)

Eksport Import ‘
2018

2019 2018 2019
Ameryka Pétnocna 4,3 1,5 5,0 2,9
Ameryka Potudniowa i Srodkowa 0,6 1,3 5,2 -0,7
Europa 1,6 0,6 1,1 0,4
Azja 3,8 1,8 5,0 1,3
Inne regiony* 2,7 0,9 0,5 2,6

Zrédto: DAG MR na podstawie danych WTO, *Afryka, Bliski Wschod i WNP.

Mniej korzystnie niz jeszcze kilka miesiecy temu ksztattujg sie projekcje dla strefy euro, dla
ktérej i tak juz wczesniej szacowano istotne spowolnienie. Wedtug KE (paZdziernikowe
projekcje), kraje strefy euro bedg w biezgcym roku rozwija¢ sie w tempie 1,1%, czyli o0 0,8
pkt. proc. wolniejszym niz przed rokiem i jednoczesnie o 0,1 pkt. proc. wolniejszym niz
szacowano wiosng 2019 r. Nieznacznie wyzszego tempa wzrostu ekonomisci z KE oczekuja
dla catej UE —tj. 0 1,4% w 2019 r. Niemniej wskazujg oni, ze gospodarka europejska wydaje
sie zmierza¢ w kierunku przedtuzajgcego sie okresu stabszego wzrostu, na co wptyw bedzie
miato coraz to mniej korzystne i bardziej niepewne otoczenie zewnetrzne, w tym w sektorze
przemystu wytwodrczego. Wsréd krajow UE szczegdlnie niekorzystne na rok biezgcy sg
prognozy PKB dla Niemiec (wzrost o 0,4%) oraz Wtoch (o 0,1%). Szybszy niz przed rokiem,
wzrost gospodarczy szacowany jest dla zaledwie 5 rynkow, tj. Litwy (o 3,8%), Butgarii (o
3,6%), Danii (0 2%), Chorwacji (o 2,9%) oraz Rumunii (o 4,1%).
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Z punktu widzenia naszych eksporterdow szczegdlnie wazne jest to, ze popyt ma pozostac
gtéwnym motorem wzrostu w UE, niemniej ma on spowolni¢ w biezagcym roku o 0,2 pkt.
proc., do 1,7%’. Z drugiej jednak strony, w skali catego 2019 r. szybciej niz przed rokiem, ma
rosngé¢ import UE — o 3,3%% (wobec 2,9% w 2018 r.). Co wiecej wskaznik ten zostat
podwyzszony z 3,1% szacowanych wiosng. Ozywienie importu (r/r) przewidziane jest dla 9
krajow unijnych, w tym dla Francji o 0,9 pkt. proc. (do 2,1%) i Wielkiej Brytanii o 2,1 pkt.
proc. (do 2,8%).

USA, do ktérych w ostatnim okresie dynamicznie rosnie nasz eksport majg w biezgcym roku
wzrosnac o 2,3%9, a ich import 0 2,2%, co bedzie oznacza¢ spowolnienie odpowiednio o: 0,6
pkt. proc. i 2,2 pkt. proc. w stosunku do roku poprzedniego. Z kolei dla rozwijajgcych sie
krajow Azji, KE szacuje wyhamowanie wzrostu o 0,7 pkt. proc., do 5,7%, w tym dla Chin 0 0,5
pkt. proc., do 6,1%. Szczegdlnie stabo wygladajg perspektywy importu tego regionu — wzrost
tylko o 0,5% w 2019 r. (wobec 7,6% przed rokiem), o czym w giédwnej mierze ma
zadecydowac¢ jego spadek do Chin (o 1,7%). Kraje WNP majg natomiast rozwija¢ sie w
biezagcym roku w tempie 1,7% (wobec 2,7% w 2018 r.), w tym Rosja w tempie 1% (2,3% w
2018 r.). Przetozy sie to takze na wyhamowanie ich importu, w tym catej WNP — o 2,6 pkt.
proc., do 1,5%. Z kolei import do Rosji ma spas¢ w br. o 0,1% wobec wzrostu o 2,7% w
2018r.

Mimo stabszej koniunktury u naszych gtéwnych partneréw handlowych oczekuje sie, ze
ekspansja zagraniczna naszych przedsiebiorstw utrzyma sie na Sciezce wzrostu. Stabilizujgco
na dynamike polskiego eksportu bedzie nadal oddziatywaé jego postepujgca dywersyfikacja
geograficzna i to zaréowno w strone rynkéw pozaunijnych, jak réwniez w ramach samej UE.
Co wiecej paradoksalnie spowolnienie w strefie euro takze w pewnym stopniu powinno
sprzyja¢ dynamice naszego eksportu. W obliczu bowiem stabszej koniunktury wzrasta wsréd
konsumentéw popyt na konkurencyjne cenowo produkty, ktére dzieki nizszym, na tle
bogatych krajow UE, kosztom pracy, dostepne sg wtasnie w Polsce.

W rozwoju eksportu, naszym przedsiebiorstw sprzyja takze dobra koniunktura naszej
gospodarki. Przewidywany przez KE wzrost polskiego PKB w br. to 4,1%, co na tle
pozostatych panstw UE wcigz plasuje Polske w scistej czotdwce. Prognoza wpisuje sie w
szacunki innych instytucji, m.in. MFW, ktdéry oczekuje w br. wzrostu o 4%. Podobne
oczekiwania przedstawia Bank Swiatowy i OECD, ktére wskazuja na mozliwoéé wzrostu PKB
rzedu 4,3% w 2019 r.

Eksport towardw i ustug w Polsce (w ujeciu realnym) ma z kolei zwiekszy¢ sie o 4,8%"° w
2019 r. Tym samym pod wzgledem tempa wzrostu eksportu, Polska wéréd krajéw UE, bedzie
sie plasowac¢ na 5pozycji. Jednoczesnie, analogicznie jak w poprzednich latach, bedzie ono
zdecydowanie tj. 2-krotnie szybsze niz w catej UE. Zaowocuje to jednoczesnie dalszym
umocnieniem roli Polski wsrdd unijnych rynkow eksportowych.

7 Popyt wewnetrzny.

® Wolumen importu towardéw i ustug.
’ Prognozy KE z pazdziernika 2019 r.
10 Prognozy KE z pazdziernika 2019 .
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Pewnym optymizmem napawajg takze ostatnie informacje dotyczace:

e poprawy nastrojow gospodarczych w UE - w listopadzie 2019 r. wskaznik nastrojow
gospodarczych (ESI) zaréowno w UE, jak i strefie euro wzrdst, tj. odpowiednio 00,9
pkt. (do 100,0 pkt.) i 0 0,5 pkt. (do 101,3 pkt.)

* ozywienia globalnego przetwodrstwa - w listopadzie br. indeks PMI, po raz pierwszy od
kwietnia br. znalazt sie powyzej granicy 50 pkt.

Relatywnie pozytywne tendencje utrzymujg takze sie w polskim sektorze przemystowym.
Wedtug danych GUS w pazdzierniku br. produkcja sprzedana przemystu byta wyzsza o 3,5%
r/r, natomiast w poréwnaniu z wrzesniem br. wzrosta o 7,8%. W skali pierwszych 10 miesiecy
br. produkcja przemystowa wzrosta o 4,3%.

W rezultacie wystepujgcych powyiszej przedstawionych czynnikdw, jak réwniez dobrych
wynikow polskiej ekspansji w skali trzech kwartatoéw br. podtrzymujemy nasze szacunki dot.
dynamiki eksportu w 2019 r. na poziomie 6%.

Jednoczesnie w warunkach przewidywanej malejgcej krancowej sktonnosci do konsumpcji
oraz spodziewanego ograniczenia dynamiki inwestycji w IV kw., zasadna wydaje sie korekta
w doét oczekiwarn dot. dynamiki polskiego importu (dotychczasowa prognoza zaktadata
wzrost na poziomie 5%). Co wiecej spowalniajgco na tempo wzrostu importu w Polsce w
biezgcym roku oddziatujg takze spadajgce ceny ropy naftowej. Wg projekcji MFW w catym
2019 r. ceny ropy Brent uksztattujg sie na poziomie ok. 61,8 USD, tj. 0 9,6% nizszym niz w
2018r.

Tym samym, oczekujemy, ze w roku 2019:
e eksport towaréw wzrosnie o ok. 6% (do ok. 237 mid EUR),
e import towaréw wzrosnie o ok. 3,5% (do ok. 236,2 mid EUR)
* nadwyzka obrotow towarami wyniesie ok. 0,8 mld EUR.

Nalezy tutaj podkresli¢, ze powyzsze prognozy odnoszg sie do wynikow naszych obrotéw
towarowych za rok 2019, ktdre jako ostateczne GUS opublikuje na przetomie lipca i sierpnia
2020 r. Analogicznie jak w poprzednich latach oczekujemy, ze tempo wzrostu naszych
obrotow wg danych wstepnych (dostepnych w | potowie lutego 2020 r.) moze by¢ nizsze (wg
naszych oczekiwan od 1 do 1,5 pkt. proc. w skali catego 2019 r.).

Powyzsze prognozy obarczone sg ryzykiem wynikajgcym przede wszystkim z niepewnosci co
do koniunktury w globalnej gospodarce, w tym pogtebienia spowolnienia na rynkach naszych
partnerow — gtéwnie w strefie euro. Niepewnos¢ wynika takze z mozliwosci zaostrzania sie
konfliktow ograniczajgcych handel swiatowy. Kolejnym zZrédtem ryzyka sg ceny ropy
naftowej i innych surowcoéw energetycznych na Swiecie, a takze krajowe zmiany regulacyjne
przektadajgce sie na ceny energii.
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