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Zgodnie z art. 95 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych skarbowy 
papier wartościowy jest papierem wartościowym, w którym Skarb Państwa stwierdza, że jest 
dłużnikiem właściciela takiego papieru, i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia 
określonego świadczenia, które może mieć charakter pieniężny lub niepieniężny.

Zgodnie z powyższą definicją skarbowego papieru wartościowego emitentowi, tj. Skarbowi 
Państwa, nie przysługuje wobec właściciela (posiadacza) skarbowego papieru wartościowego 
jakiekolwiek roszczenie o spełnienie świadczenia na rzecz emitenta, w tym z tytułu odsetek, 
jako okresowych świadczeń ubocznych od wartości nominalnej danego skarbowego papieru 
wartościowego.

Przepisy nie przewidują jakichkolwiek świadczeń właściciela (posiadacza) skarbowego papieru 
wartościowego na rzecz emitenta, w tym w zakresie odsetek, jako okresowych świadczeń 
ubocznych od wartości nominalnej danego skarbowego papieru wartościowego.

Tym samym, w sytuacji gdy oprocentowanie skarbowych papierów wartościowych 
o zmiennym oprocentowaniu osiągnie wartości ujemne, właściciel (posiadacz) skarbowego 
papieru wartościowego nie będzie zobowiązany do zapłaty świadczeń na rzecz emitenta z tytułu 
ujemnego oprocentowania.

Jednocześnie, w przypadku gdy oprocentowanie skarbowych papierów wartościowych 
o zmiennym oprocentowaniu osiągnie wartości ujemne, właściciel (posiadacz) skarbowego 
papieru wartościowego nie będzie miał roszczeń wobec emitenta o wypłatę odsetek w danym 
okresie odsetkowym.
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