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Podstawowe wskazniki makroekonomiczne:

2018
WSKAZNIKI 2015 2016 2017 (dane 2019* 2020
wstepne) (prognoza) | (prognoza)
PKB (w mld EUR) 1652,085 1689,824 1727,381 | 1756,981
PKB na 1 mieszkarca 25,600 26,000 26,400 26,700
(w EUR)
PKB (wzrost w %) 0,9 1,1 1,6 1,0 0,1 0,7
Deficyt budzetowy (% PKB) -2,6 -2,5 -2,4 -1,9 -2,5 ---
Dtug publiczny (% PKB) 131,6 131,4 131,8 131,0 131,1
Inflacja (HICP w %) 0,1 -0,1 1,3 1,2 0,8 1,0
Bezrobocie (w %) 11,9 11,7 11,2 10,7 10,4 -—-
Eksport towardw i ustug 29,9 29,6 31,2 -—- - -—-
(% PKB)
Import towardw i ustug 27,0 26,4 28,2 -—- - -—-
(% PKB)
Eksport towardw i ustug 494,220 500,588 538,339 557,951 - -—-
(w mid EUR)
Import towardw i ustug 446,333 446,454 486,035 513,991
(w mid EUR)
Bilans handlowy 47,887 54,173 51,895 43,960 - -
(towary i ustugi w mld EUR)
Bezp. inwestycje zagr. we 340,505 347,490 413,246 - --- -
Wtoszech (w min USD)
Inwestycje bezp. Wtoch za 468,352 473,233 532,910 --- --- ---
granicg (w min USD)

Zrédto: EUROSTAT; UNCTAD (dane dot. inwestycji bezposrednich); *DG ECFIN (Summer 2019 Economic
Forecast)

1. Podstawowe informacje

Republika Wtoska to panstwo unitarne, o parlamentarno-gabinetowym systemie rzgdéw. System
polityczny opiera sie na konstytucji z 1948 r. Gtowg panstwa jest prezydent Sergio Mattarella,
sprawujacy te funkcje od 2015 r. Prezydent jest wybierany na siedmioletnig kadencje przez
Zgromadzenie Narodowe — potgczone izby parlamentu.

Prezydent powotuje premiera oraz — na jego wniosek — powotuje i odwotuje rzad. Wiadze
ustawodawczg sprawuje dwuizbowy parlament — Senat (315 miejsc) i lzba Deputowanych
(630 miejsc). Parlamentarzysci sg wybierani w wyborach réwnych, tajnych, powszechnych
i bezposrednich na piecioletnia kadencje. Ponadto we Wioszech istnieje urzad senatoréow
dozywotnich, mianowanych przez prezydenta na wybitne zastugi. Byli prezydenci s3 mianowani
dozywotnio senatorami ex officio.

Wrtochy sg panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej (od momentu zatozenia) oraz innych organizacji
i instytucji miedzynarodowych, w tym WTO czy OECD. Wtochy wchodza takie w sktad grupy G7,
skupiajgcej siedem panstw, bedacych jednymi z najwazniejszych na sSwiecie pod wzgledem
gospodarczym. Wtochy nalezg réwniez do strefy euro.

Panstwo jest podzielone na dwadziescia regiondw, z ktdrych pieé posiada specjalny, autonomiczny
status, pozwalajgcy na uchwalanie ustaw dotyczgcych niektérych spraw lokalnych.
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Ostatnie wybory parlamentarne odbyly sie przedterminowo, w dn. 4 marca 2018 r. Najwiekszg liczbe
gtoséw zdobyta Koalicja Centroprawicowa (ok. 37%), skupiajaca pie¢ partii politycznych — Forza Italia,
Liga (niegdys Liga Pdtnocna), Bracia Wtosi, My z Wtochami oraz Unia Centrum. Ze wzgledu
na nieuzyskanie w wyborach bezwzglednej wiekszosci, umozliwiajagcej samodzielne rzadzenie,
po trzymiesiecznych negocjacjach misja powotania rzadu zostata powierzona koalicji powstatej
1 czerwca 2018 r. oraz ztozonej z dwdch partii — Ruch Pieciu Gwiazd (ok. 32% miejsc w obu izbach
parlamentu) oraz Ligi (ok. 17% miejsc). Szefem rzgdu zostat niezalezny kandydat, Giuseppe Conte.
Liderzy obu partii politycznych zajmowali stanowiska wicepremieréw — Luigi Di Maio, stojacy na czele
Ruchu Pieciu Gwiazd, piastowat funkcje ministra rozwoju gospodarczego, natomiast Matteo Salvini,
lider Ligi — ministra spraw wewnetrznym.

W konsekwencji kryzysu rzagdowego w dn. 20 sierpnia 2019 r. premier G. Conte ztozyt dymisje na rece
prezydenta S. Mattarelli. W wyniku rozmdéw Ruchu Pieciu Gwiazd z centrolewicowg Partig
Demokratyczng nastgpito porozumienie obu partii na rzecz zawigzania koalicji rzadowej.
W dn. 29 sierpnia br. G. Conte otrzymat od prezydenta misje powotania nowego rzgdu. Ostatecznie
w sktad rzadu koalicyjnego, majgcego wiekszos¢ parlamentarng, weszty trzy partie: Ruch Pieciu
Gwiazd, Partia Demokratyczna oraz lewicowa partia Réwni i Wolni. Rzad zostat zaprzysiezony
w dn. 5 wrzesnia br.

2. Sytuacja gospodarcza

Wiochy s3 czwarta gospodarka Unii Europejskiej oraz trzecia gospodarka strefy euro
(po wystgpieniu Wielkiej Brytanii z UE awansujg o jedno miejsce wyzej). Wedtug danych
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego za rok 2018 Wtochy sg 8. panstwem na swiecie pod
wzgledem PKB w ujeciu nominalnym. W 2017 r. PKB kraju stanowito 11,2% PKB UE. W 2017 r. tgczny
wktad Wtoch do budzetu UE wynidst 12 mld euro.

Charakterystyczny dla gospodarki Wtoch jest podziat na rozwiniety, przemystowg pétnocng czescig
kraju z regionem Lombardii, zdominowang przez firmy prywatne oraz mniej uprzemystowiong
i rolniczg potudniowg czes¢. W wiekszosci dominujg mate i Srednie przedsiebiorstwa (w tym lokalne,
rodzinne firmy). Wktad poszczegdlnych sektoréw w PKB Wioch byt nastepujacy: ustugi — 73,9%;
przemyst —24,0%,; rolnictwo — 2,1%.

Po kryzysie finansowym z 2008 r. sytuacja gospodarcza Wtoch nadal pozostaje trudna. Po raz
pierwszy od 2011 r. wzrost gospodarczy zostat odnotowany dopiero w 2014 roku. W latach
2015 — 2016 witoska gospodarka wzrastata o ok. 1 % w skali rocznej. W 2017 r. wzrost wynidst 1,6%
PKB. Jednakze wedtug szacunkéw Eurostatu w Il kwartale 2018 r. gospodarka wtoska zanotowata
zerowy wzrost w poréwnaniu z poprzednim kwartatem. Z kolei w poréwnaniu z tym samym
kwartatem 2017 r. PKB kraju wzrosto o 0,8%. W badanym okresie byt to najnizszy wynik posréd
panstw UE. Gtéwng przyczyng ztego stanu gospodarki witoskiej sg problemy strukturalne: spadajaca
konkurencyjnosé¢ miedzynarodowa, wysokie zadtuzenie, zbyt kosztowny system emerytalny, istnienie
szarej strefy (szacowana na 17% PKB), niska Sciggalnos¢ podatkéw, korupcja i niewydolnos$¢ systemu
sprawiedliwosci. Zdaniem wioskiego rzadu gtéwng przyczyng spowolnienia jest staby popyt
wewnetrzny. Stan wtoskiej gospodarki wpisuje sie jednak w ogdlng tendencje stabngcego wzrostu
gospodarczego krajow strefy euro.

Problemem kraju pozostaje takze wysoka stopa bezrobocia —w 2018 r. wyniosta ok. 10%, natomiast
wsrod oséb mtodych — ok. 32%. Niemniej oba wskazniki ulegajg poprawie — dla poréwnania: stopa
bezrobocia w 2017 r. wynosita 11,2%, zas$ wsrdd oséb mtodych — 37%.

Tym samym Witochy zajmujg 3. miejsce po Grecji i Hiszpanii pod wzgledem oséb w wieku
produkcyjnym pozostajacych bez pracy. Geograficzna dystrybucja bezrobocia wskazuje, iz najwiecej
miejsc pracy istnieje w pétnocnych regionach Wtoch (pdétnocno-zachodnia czesé kraju — bezrobocie



MINISTERSTWO
PRZEDSIEBIORCZOSCI I TECHNOLOGII

na poziomie 7,5%; podtnocno-wschodnia czes¢ — 6,3%) oraz srodkowych (ok. 10%). Problem
bezrobocia jest najpowazniejszy na potudniu Wtoch (19%; Sycylia — 21,5%, Sardynia — 13,9%).

Jednym z gtéwnych wyzwan dla wioskiej gospodarki jest takie stale wzrastajagcy od 2008 r.
dtug publiczny. W 2018 r. wynidst ok. 132,2% PKB. Wyzszy wynik w UE osiggneta jedynie Grecja
(181,1% PKB), jednakze pod wzgledem wysokosci wtoski dtug publiczny jest najwiekszy i obecnie
wynosi ponad 2,3 bln euro.

Prognozowane jest dalsze pogorszenie stanu wioskiej gospodarki — wedtug przewidywan Eurostatu
w 2019 r. PKB Wtoch wzrosnie jedynie o ok. 0,2%, natomiast zdaniem Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego — o0 0,1%. Z kolei wedtug agencji ratingowej Fitch deficyt budzetowy kraju
wyniesie w br. 2,3% PKB, natomiast dtug publiczny w 2020 r. — 132,3% PKB.

W pazdzierniku 2018 r. agencja Moody’s obnizyta rating Wioch z poziomu Baa2 do poziomu Baa3
(jeden poziom powyzej tzw. ratingiem Smieciowym). Z kolei Standard & Poor’s zmienito prognoze
ratingu ryzyka kredytowego zadtuzenia ze stabilnej na negatywna (BBB). Takg samg ocene wydata
agencja Fitch. W sierpniu 2019 r. wspomniana agencja podtrzymata dtugoterminowy rating BBB dla
wioskiej gospodarki, jednak bez perspektywy negatywne;.

Realizujac obietnice wyborcze dotyczace odejscia od polityki oszczednosci, w pazdzierniku 2018 r.
rzad Witoch opracowat projekt budzetu panstwa zaktadajacy deficyt w wysokosci 2,4% zamiast 0,8%
zalecanego przez Komisje Europejska. KE odrzucita przedtozony projekt budzetu na 2019 rok.

Tym samym KE po raz pierwszy w historii wezwata kraj strefy euro do rewizji planu budzetu
i zmniejszenia deficytu budzetowego. Byto to ostrzezenie, ktédre mogto skutkowaé uruchomieniem
procedury nadmiernego deficytu budzetowego i s$rodkami dyscyplinujgcymi w postaci kar
finansowych. Kraje cztonkowskie UE s3 bowiem zobowigzane do nieprzekraczania limitu deficytu
budzetowego, ktdry powinien by¢ nie wiekszy niz 3% PKB oraz co do dlugu publicznego -
nieprzekraczania progu 60% PKB. W przypadku utrzymujgcego sie wzrostu dtugu publicznego
i deficytu budzetowego zagrozeniem moze by¢ niesptacenie dtugdw przez witoski rzad lub nawet
koniecznos¢ opuszczenia strefy euro.

Ponadto KE ocenita, ze najwiekszym zagrozeniem dla wioskiej gospodarki jest dtug publiczny kraju.
Z kolei w opinii wioskiego rzagdu zaproponowany ksztatt budzetu mdgt pozwoli¢ na pobudzenie
konsumpcji wewnetrznej, a w konsekwencji ozywienie krajowej gospodarki. Doprowadzito to do
sporu na forum UE, ktory zakonczyt sie kompromisem. Ostatecznie w budzecie kraju na rok 2019
zapisano, ze wysokos¢ deficytu wyniesie 2,04%.

Wedtug przewidywan ekspertéw, jesli nowo powotany wtoski rzad nie zwiekszy podatku VAT, deficyt
budzetowy moze wzrosngé do 3,4% PKB w 2020 roku. Z kolei rzad przewiduje, ze w przysztym roku
wzrost gospodarczy wyniesie 0,5% PKB, natomiast deficyt — od ok. 2 do 2,1% PKB.

Handel

Udziat Wtoch w $wiatowym handlu szacowany jest na ok. 2,8%. W 2018 r. Wtochy zajmowaty
8. miejsce na liscie swiatowych eksporteréow (9. miejsce w 2017 r.) oraz 10. miejsce pod wzgledem
Swiatowego importu (11. miejsce w 2017 roku). Zgodnie z danymi wioskiego Ministerstwa
Gospodarki i Finansow tgczna wartos¢ wtoskiego eksportu w 2017 r. wyniosta 449,129 mid euro,
natomiast taczna warto$¢ wioskiego importu byta rowna 401,487 mld euro. Od 2012 r. kraj
odnotowuje dodatnie saldo handlowe. W 2017 r. wyniosto 47,642 mld euro.

Gtéwnym kierunkiem wtoskiego eksportu sg kraje europejskie (67,3% catosci eksportu, natomiast
56,7% — panstwa cztonkowskie UE). 14,1% towardw przeznaczanych jest na rynki azjatyckie,
12,9% — rynki amerykanskie, a w znikomej ilosci na rynki afrykanskie (3,7% wtoskiego eksportu) oraz
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Australii i Oceanii (1,9%). Podobnie jest z kierunkami wtoskiego importu. Kraj importuje najwiecej
towardw z panistw europejskich (68,9 catosci importu, kraje UE — 58,8%). Na dalszych miejscach
plasujg sie kraje azjatyckie (19,1%), obu Ameryk (6,3%), afrykanskie (5,1%) oraz Australii i Oceanii
(0,5%).

Pod wzgledem udziatu wtoskich regiondw w handlu Swiatowym najwieksze znaczenie odgrywaja
potozone na pétnocy: Lombardia (2017 r. — 31,3% wartosci importu IT; 26,9% wartosci eksportu IT),
Veneto (11,5% wartosci importu IT; 13,7% wartosci eksportu IT) oraz Emilia Romagna (8,8% wartosci
importu IT; 13,4% wartosci eksportu IT).

Wedtug danych witoskiego Ministerstwa Gospodarki i Finanséw do gtéwnych parterow handlowych
kraju pod wzgledem eksportu zalicza sie Niemcy (wartos¢ 56,043 mld euro; 12,5% catosci wtoskiego
eksportu), Francje (46,333 mid euro; 10,3%), Stany Zjednoczone (40,433 mld euro; 9,0%), Hiszpanie
(23,260 mld euro; 5,2%) oraz Wielka Brytanie (23,185 mld euro; 5,2%).

W 2017 r. gtéwnymi parterami handlowymi pod wzgledem wtoskiego importu byty nastepujace
panstwa: Niemcy (65,761 mld euro; 16,3% catosci wtoskiego importu), Francja (35,767 mld euro;
8,7%), Chiny (28,460 mld euro; 7,1%), Holandia (22,724 mld euro; 5,7%) oraz Hiszpania (21,385 mid
euro; 5,3%).

Wiochy eksportujg przede wszystkim towary z branz motoryzacyjnej, maszynowej i metalowej,
farmaceutycznej, chemicznej, odziezowe] i spozywczej. Struktura importu jest ztozona przede
wszystkim z branz motoryzacyjnej, farmaceutycznej, energetycznej (ropa naftowa i LPG).

Spowolnienie swiatowego handlu wptyneto na spadek wtoskiego eksportu (-2,2% w ujeciu ilosciowym
dane za wrzesien 2018 r.). Sprzedaz towaréw Made in Italy (marka towaréw z branzy produkcyjnej —
farmaceutyki, meble, moda, samochody i inne pojazdy, tekstylia, urzagdzenia mechaniczne i hi-tech)
zarowno w I, jak i lll kwartale 2018 r. odnotowata spadki na rynkach krajow pozaeuropejskich.
Nieznacznie wzrdst natomiast eksport na rynki panstw cztonkowskich UE. Problemem jest
pogarszajgca sie sprzedaz towaréw produkowanych przez mate i srednie przedsiebiorstwa, ktére
w pazdzierniku 2018 r. zanotowaty najnizszy od 6 lat poziom zamdwien z zagranicy.

Charakterystycznym elementem wifoskiej gospodarki jest duza liczba posrednikdw w dystrybucji
towardow, co prowadzi do zawyzenia cen wewnetrznych i spadku konkurencyjnosci Wtoch na rynku
Swiatowym. Istotng role w gospodarce kraju odgrywajg tradycyjne branze przemystowe sektora firm
matych i srednich, ktérych produkcja przenosi sie do Azji oraz eksport towaréw o niskiej wartosci
dodanej, ale wysokich cenach. Oba elementy powoduja, ze sg one tatwiej zastepowalne przez tansze
wyroby z importu.

Wedtug danych Wtoskiej Agencji Handlu (/talian Trade Agency) Wtochy sg drugim najwiekszym
eksporterem obuwia oraz wina na Swiecie. Zajmujg takze trzecie miejsce pod wzgledem swiatowego
eksportu jachtow i artykutéw odziezowych. Ponadto sg czwartym eksporterem mebli na sSwiecie.

Turystyka

Wiochy sg drugim, po Hiszpanii, najczesciej odwiedzanym krajem w Unii Europejskiej przez turystéw
zagranicznych. Wedtug Narodowej Agencji Turystycznej ENIT wptywy z turystyki stanowig 11,8% PKB
panstwa, natomiast 12,8% miejsc pracy tworzonych jest w tym sektorze. Ponadto zgodnie z danymi
ENIT kraj odwiedzito w 2018 r. 94 min turystéw (wzrost 0 2,8% r/r).

Inwestycje

Wartos$¢ wioskich bezposrednich inwestycji zagranicznych wzrasta od 2015 r. W 2017 r. wyniosta
413,246 min USD. Byty one rowne ok. 22,9% witoskiego PKB. Z kolei wartos¢ bezposrednich
inwestycji zagranicznych we Wtoszech wyniosta 532,910 min USD, co odpowiadato 29,5% PKB kraju.
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Gtéwnymi inwestorami we Wtoszech sg nastepujace panstwa: Luksemburg, Niderlandy, Francja
i Wielka Brytania (facznie 70% wszystkich BIZ w IT). Bezposrednie inwestycje zagraniczne we
Wioszech sg koncentrowane gtdwnie wokét branz naukowej i technicznej, przemystowej, finansowej,
ubezpieczeniowej i nieruchomosciowej.

Witoska Agencja Handlu informuje, ze firmy bedgce wtasnoscig zagranicznych inwestordw zatrudniajg
obecnie 1,2 min wiloskich pracownikéw, przy czym niemal 0,5 min w sektorze przemystowym.
Szacuje sie, ze w 2016 r. 37% firm dziatajagcych we Wioszech posiadato zagraniczny kapitat.
Wedtug A.T. Kearney FDI Confidence Index w 2018 r. Witochy zajety 10. miejsce pod wzgledem
miejsca alokacji zagranicznego kapitatu na swiecie (3 pozycje wyzej niz w poréwnaniu z rankingiem
za 2017 r.) oraz 4. pozycje w UE. Wysoka pozycje w rankingu kraj zajat m.in. dzieki wprowadzeniu
w 2017 r. Narodowego Planu na rzecz Przemystu ,Industria 4.0” (finansowanie dla sektora B+R)
czy programu specjalnych kredytéw na innowacje, skierowanego do start-up’éw i MSP.

3. Ramy prawno-traktatowe wspétpracy gospodarczej

Podstawowe znaczenie posiadajg uregulowania Traktatu Akcesyjnego Polski do UE. Szereg
kwestii zwigzanych ze wspdtpracg gospodarczg regulujg bilateralne umowy miedzyrzadowe:

=  Umowa o wspdtpracy gospodarczej miedzy Polskq a Wtochami z 1984 r.
=  Umowa w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu
i zapobiegania uchylaniu sie od opodatkowania z 1985 r.

Umowa w sprawie popierania i ochrony inwestycji (BIT) z Wfochami z 1989 r. wygasta w dniu
9 stycznia 2013 r. na skutek wypowiedzenia przez strone wtoska. Inwestycje dokonane przed tym
terminem byty chronione do dnia 8 stycznia 2018 r. na mocy umowy.

4. Wymiana handlowa z Polska (mid euro)

W 2018 r. Wiochy byly 5. najwiekszym partnerem handlowym Polski pod wzgledem wartosci
obrotéw handlowych (3. miejsce w UE po Niemczech i Czechach). Warto$¢ wzajemnych obrotow
handlowych wyniosta ponad 22 mld EUR, polski eksport — 10,3 mld EUR, natomiast import — 11,7 mid
EUR.

Obroty towarowe PL-IT (w mld)

Dynamika Dynamika
2017 2018 2018 Vi1 2018 VII2019 VII 2019
2017 VIl 2018
Eksport 8,686 8,814 10,116 10,306 101,9% 6,127 6,269 102,3%
Import 9,549 10,059 10,975 11,719 106,8% 6,940 6,713 96,7%
Obroty 18,235 18,873 21,091 22,025 104,4% 13,068 12,983 99,3%
Saldo -0,863 -1,245 -0,859 -1,412 -0,813 -0,443
Zrodto: GUS

Wiochy pozostajg na 5. miejscu wsrdd partnerow handlowych Polski pod wzgledem eksportu
(4,6% catosci eksportu Polski), natomiast w przypadku importu — 4. miejsce (5,1% catosci importu).

Wymiane handlowg z Wtochami charakteryzuje ujemny bilans handlowy (-1,4 mld EUR), ktéry ulegt
zwiekszeniu w stosunku do roku 2017 (-0,859 mld EUR). Jednakze poczawszy od 2012 r. mozna
odnotowac dynamike wzrostu polskiego eksportu do Wtoch (z 6,95 mld euro do 10,3 mid w 2018 r.).
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Notowana w 2018 r. staba kondycja wtoskiej gospodarki (niski wzrost PKB, znaczgcy dtug publiczny
i wysokie bezrobociu) znalazta odzwierciedlenie w wynikach polsko-wtoskich obrotéw towarowych.
W 2018 r. eksport do Wtoch wzrdst zaledwie o 1,9%, a import z Wioch — 0 6,8%.

Wedtug dostepnych danych GUS za okres od stycznia do lipca br. polski eksport do Wtoch wzrdst
jedynie 0 2,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2017, natomiast polski import z Wtoch
zanotowat spadek o 3,3%.

Mniejszg role Polska odgrywa we wioskich obrotach towarowych. Wedtug danych ITC w 2018 r.
eksport do Polski stanowit 2,9% ogdlnego witoskiego eksportu, co sytuuje nasz kraj na 7. pozycji
wsrod gtéwnych odbiorcéw wtoskich towaréw. Z kolei na liscie gtéwnych dostawcéw towaréw do
Wioch, Polska plasuje sie na 12. miejscu (2,3% udziatu).

Na rynek wtoski gtéwnie eksportujemy: samochody osobowe (ok. 8% udziatu w 2018 r.), czesci
i akcesoria samochoddéw (7,1%), aparature odbiorczg dla telewizji; monitory, projektory wideo
(3,3%), cygara, cygaretki i papierosy (3,2%), mieso wotowe swieze lub schtodzone (2,8%) oraz silniki
spalinowe z zaptonem iskrowym (1,9%).

Z kolei z Wtoch gtéwnie sprowadzamy: czesci i akcesoria samochodéw (5,2% udziatu w 2018 r.),
samochody ciezarowe (3,5%), leki ztozone przygotowane do sprzedazy detalicznej (2,6%), rury,
przewody rurowe i profile z otwartym szwem lub nitowane (2,1%) oraz silniki spalinowe z zaptonem
iskrowym (1,8%).

Struktura towarowa wymiany handlowej

Cechg charakterystyczng wymiany jest strukturalny deficyt handlowy zwigzany z wysokim importem
polskiej branzy samochodowej oraz artykutéw konsumpcyjnych pochodzenia przemystowego i lekow.
Tradycyjnie, struktura wymiany towarowej polsko-wtoskiej pozostaje bez zmian. Do najczesciej
importowanych produktéw nalezg: maszyny i urzadzenia, srodki transportu, metale i produkty
metalurgiczne oraz wyroby chemiczne. Z kolei Polska eksportuje gtéwnie srodki transportu, wyroby
spozywcze, napoje i tytorl, metale i produkty metalurgiczne oraz urzadzenia elektryczne.
Taka charakterystyka wymiany towarowej moze by¢ uzasadniona w duzym stopniu dziatalnoscia
w Polsce najwiekszych witoskich producentéw z branzy samochodowej oraz metalurgicznej.

5. Wspotpraca inwestycyjno-kapitatowa

Wartos¢ wtoskich bezposrednich inwestycji zagranicznych w 2017 r. jest szacowana wedtug UNCTAD
na 413,246 mld USD (22,9% PKB). Byt to znaczny wzrost w poréwnaniu z 2016 r., gdy wartosc¢
BIZ wynosita 347,490 mld USD (18,8% PKB). Z kolei wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych
we Wioszech wyniosta w 2017 r. 532,910 mld USD (29,5% PKB) i stale wzrasta od 2015 r. (w 2015 r. —
468,352 mld USD; 2016 r. — 473,233 mld USD).

Wtoskie inwestycje w Polsce

Wedtug danych NBP wartos¢ wioskiego kapitatu zainwestowanego w 2017 r. w Polsce wyniosta
5,2 mld EUR (11. miejsce wsrdd najwiekszych inwestoréow).

Stanowito to 2,6% facznej wartosci zagranicznego kapitatu zainwestowanego w Polsce (199,1 mld
EUR). W poréwnaniu z minionymi latami udziat inwestycji wtoskich w Polsce skurczyt sie — latach
2011-2015 wioskie inwestycje stanowity powyzej 5% kapitatu zagranicznego ogétem w Polsce,
a Wtochy plasowaty sie na 6-7 pozycji wsréd najwiekszych inwestorow.
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Na koniec 2017 r. odnotowano odptyw wioskiego kapitatu w wysokosci blisko 2 mld EUR, ktoéry
wynikat z wycofania sie wtoskiego inwestora bezposredniego i repolonizacji jednego z najwiekszych
polskich bankéw (w latach 1999 — 2017 wtoski bank Unicredit byt udziatowcem banku Pekao SA.
W czerwcu 2017 r. 32,8% akcji banku, bedacych w posiadaniu Unicredit, zostato odkupionych przez
PZU oraz Polski Fundusz Rozwoju).

Wedtug kryterium podmiotu dominujgcego inwestycje Wtoch sg mniejsze niz z punktu widzenia kraju
inwestora. Przy uwzglednieniu kryterium kraju siedziby podmiotu dominujgcego Wtochy uplasowaty
sie na koniec 2017 r. na 10. miejscu z inwestycjami na poziomie ok. 4,3 mld EUR. Ze wzgledu
na repolonizacje w poréwnaniu z 2016 r. Wtochy spadty z miejsca 5.

Wedtug danych GUS na koniec 2017 r. funkcjonowato w Polsce 1130 podmiotéw z udziatem
wtoskiego kapitatu, z czego 60% (tj. 682 podmioty) zatrudniato do 9 osdb. Wartos¢ zagranicznych
inwestycji tych firm, liczona wedtug metodologii GUS, wyniosta 5,2 mld PLN, co stanowito 2,6%
kapitatu zagranicznego ogdtem. Inwestycje 189 firm z Wtoch obecnych na polskim rynku w tym
okresie przekraczaty 1 min USD.

W podziale wedtug sekcji PKD, zdecydowana wiekszos$¢ inwestycji z Wtoch w Polsce jest
zlokalizowana w przetworstwie przemystowym (77,6%), nastepnie w handlu i naprawach pojazdow
samochodowych (8,3%) oraz budownictwie (4,1%). Blisko 45% wifoskich podmiotéw byto
zarejestrowanych w woj. $laskim, 14,4% w mazowieckim, a 8% w lubelskim.

WHtoscy przedsiebiorcy inwestujg gtdwnie w dziatalnos¢ produkcyjng w sektorach: samochodowym,
AGD, papierniczym, spozywczym, chemicznym i budowlanym. Na LisScie Gtéwnych Inwestorow
Zagranicznych PAIH w Polsce na koniec 2017 r. znajdowato sie 189 wtoskich inwestorow. Wsrdd nich
wyréznic mozna miedzy innymi takie przedsiebiorstwa jak: AugustaWestland — producent
Smigtowcdw, Alitalia — przewoznik lotniczy, Bacardi-Martini BV — producent wyrobdéw alkoholowych,
Fiat Chrysler Automobiles — producent samochodéw, Brembo — producent systeméw hamulcowych,
Ferrero — firma dziatajgca w branzy spozywczej, Indesit — producent sprzetu AGD, Mapei — producent
klejéw i produktéw chemicznych dla budownictwa, Marcegaglia — firma zajmujgca sie produkcjg
i sprzedazg artykutéw metalowych, przeznaczonych do celéw budowlanych czy Indesit — producent
sprzetu AGD.

Polskie inwestycje we Wtoszech

Polskie inwestycje we Wtoszech na koniec 2017 r. to 116,7 min EUR. Byto jedynie 0,5% ogdlnej
skumulowanej wartosci polskich BIZ (25 mld EUR).

Polskie firmy inwestujg na rynku wioskim gtéwnie w sektorze motoryzacji, budownictwie, handlu,
transporcie i przemysle chemicznym. Sposrdd polskich firm we Wtoszech inwestujg m.in. PKP Pol-
Rail, Est Cargo Trans, Boryszew (producent komponentéw dla sektora motoryzacyjnego i materiatow
chemicznych) i Comarch (IT).

Invitalia, witoska agencja ds. promocji inwestycji, na przestrzeni ostatnich lat odnotowata 9 istotnych
kapitalowo polskich inwestycji we Wtoszech. Do gtdwnych inwestoréw nalezy: Boryszew, Bioton,
Polimex-Mostostal Siedlce, Impexmetal, Est Cargo Trans, Arctic Paper, Solaris oraz PKP. Preferowane
sektory to: farmaceutyczny, transportowy, budownictwa oraz handlu. Wiele firm umacnia swoj3
obecnos$é poprzez ustrukturyzowany eksport wsparty reklamg i dziataniami promocyjnymi (m.in.
Oknoplast, Drutex). Ponadto dziatajg punkty dystrybucji polskich wyrobéw (Fakro) i showroomy
(Numo Yachts). Warto zwrdci¢ uwage na dziatanie spétki z sektora kosmetycznego FM group, ktéra
posiada siedzibe na poétnocy kraju oraz na firmy budowlane Selena (chemia budowlana) i Wa-Bis
(akcesoria do budowy dachéw), ktére posiadajg we Wtoszech swoje przedstawicielstwa. Ponadto
firma Solaris dostarczyta dotychczas do Wtoch ponad 800 autobuséw miejskich.
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6.

Dostep do rynku

Wraz z cztonkostwem Polski w UE zostaty usuniete wszelkie ograniczenia ilosciowe i pozataryfowe
w obrocie handlowym z Wtochami. Warunki dostepu dla polskich towaréw i ustug wynikajgce
z wiloskich przepiséw s3 jednakowe dla wszystkich eksporterow i przedsiebiorcéw z panstw
cztonkowskich UE. W 2006 r. Wtochy zniosty okres przejsciowy w zakresie swobodnego przeptywu
pracownikdw i tym samym otworzyly rynek krajowy dla pracownikdw z nowych panstw
cztonkowskich (rozszerzenie UE z 2004 r.).

Do gtownych barier w dostepie do wtoskiego rynku nalezg:

wysoki poziom skomplikowania wfoskiego prawa i nieprzejrzysto$¢ procedur
administracyjnych; istnienie przepisow lokalnych wynikajacych z regionalnosci Wtoch;
znikoma dostepnos¢ informacji w Internecie (wtoscy przedsiebiorcy, nawet prowadzacy
jednoosobowe firmy, czesto korzystajg z ustug doradcow finansowych i handlowych);

szereg obostrzen  administracyjno-prawnych przy delegowaniu  pracownikéw
(w szczegdlnosci obowigzek wyznaczenia osoby do kontaktow i uprawnionej do reprezentacji
podmiotu w obrebie kontaktéw z partnerami spotecznymi, posiadajacej domicyl
we Wtoszech, oficer tacznikowy, przedstawiciel prawny i podatkowy);

ograniczenia na rynku ustug transportowych — zakaz wypoczynku w kabinie (od maja 2018 r.
przewidziane kary finansowe od 425 do 1 701 EUR) i kabotazu, zgtoszenie pracownikow
delegowanych do godz. 24:00 dnia poprzedzajgcego wjazd na teren Wioch, zgtoszenia
poprzez strone internetowg Ministerstwa Pracy i Polityki Spotfecznej prowadzong
w j. wioskim, kierowca musi posiadaé szereg dokumentdw przettumaczonych na j. wtoski
(kopia zgtoszenia, umowa o prace, zaswiadczenie Al, odcinki z wynagrodzenia) — kary
od 1 000 do 10 000 euro dla przewoznika i od 150 do 500 euro dla kierowcy;

tzw. ,przymus adwokacki” w wszystkich — poza matymi wyjgtkami (niektore sprawy
do 5 000 EUR przed sedzig pokoju) — postepowaniach cywilnych i karnych, jak réwniez
w postepowaniu egzekucyjnym;

rozbudowany system zrzeszen przedsiebiorcow i zwigzkéw zawodowych;

wydtuzone terminy ptatnosci;

rozproszony system dystrybucji artykutdw spoiywczych, oparty w znacznym stopniu
na matych, lokalnych, rodzinnych sklepach;

etykietowane produktow — w przypadku kosmetykdw wymagane s3 etykiety w j. wtoskim,
,historyczny znak towarowy interesu narodowego” dla produktéw wytworzonych przez firmy
dziatajgce od co najmniej 50 lat, zakaz rejestracji przez zagraniczne firmy znakéw
towarowych o nazwach wtoskobrzmigcych, gwarancja Made in Italy wydawana dla towaréw
wytworzonych w 100% we Wtoszech i w catosci z wtoskich komponentéw.
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7. Dane kontaktowe

Ambasada Rzeczypospolitej Polskiej w Republice Wtoskiej

adres: Via P.P. Rubens, 20, 00197 Rzym

nr tel: +39 06 36204200 / fax: +39 06 3217895
e-mail: rzym.amb.sekretariat@msz.gov.pl
strona internetowa: www.rzym.msz.gov.pl

Zagraniczne Biuro Handlowe (ZBH) we Wtoszech
Polska Agencja Inwestycji i Handlu S.A.

adres: Via Fatebenefratelli 9, 20121 Milano
e-mail: patrycja.niemczyk@paih.gov.pl

Patrycja Niemczyk-Favard — kierownik biura

Ambasada Republiki Wtoskiej w RP

adres: pl. Dgbrowskiego 6, 00-055 Warszawa
nrtel: +48 22 826 34 71 / fax: +48 22 827 18 21
e-mail: ambasciata.varsavia@esteri.it

Biuro Ekonomiczne i Handlowe Ambasady Wtoch
adres: pl. Dgbrowskiego 6, 00-055 Warszawa
nrtel: +48 22 8263471-2-3-4 / fax: +48 22 8286571
e-mail: commerciale.varsavia@esteri.it

Szef Biura — Radca Roberto Neccia

Opracowanie:

Departament Handlu i Wspétpracy Miedzynarodowej
Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii
wrzesien 2019 r.
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