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,Kapitat (fundusz) wtasny wykazywany wedtug zasad okreslonych przepisami prawa,

postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu jednostki obejmuje: kapitat (fundusz)

podstawowy, kapitat (fundusz) zapasowy, kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, pozostate

kapitaty (fundusze) rezerwowe, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, wynik finansowy

netto roku obrotowego oraz odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego.”
Zrodto: Gtowny Urzad Statystyczny

»Kapitat (fundusz) podstawowy to rzeczywisty wktad wtasciciela lub wspotwtasciciela, wniesiony na

uruchomienie jednostki gospodarczej z chwilqg jej zatozenia, ewentualnie pozniej podwyzszony.”

Zrodto: Gtowny Urzad Statystyczny

Kapitaty wtasne spétki stanowia jedna z kluczowych kategorii ekonomicznych kazdego

przedsiebiorstwa poprzez ich wptyw na stabilnos¢ finansowania Spotki.
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A. Kapitat wtasny B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I.  Kapitat (fundusz) podstawowy I.  Rezerwy na zobowiazania.

[I. Kapitat (fundusz) zapasowy II.  Zobowiazania dtugoterminowe, w tym:

[ll.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny I.  kredyty i pozyczki,

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, Il.  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych [ll. inne zobowigzania finansowe.

VI. Zysk (strata) netto lll.  Zobowiazania krotkoterminowe, w tym:

VIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego I.  kredyty i pozyczki,

II. z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych,

Wartos¢ kapitatu 4 ll. inne zobowiazania finansowe.

wtasnego Spotki . . .
IV. Rozliczenia miedzyokresowe.

7 s l>
Zdolnosc¢ do zaciagania zobowigzan 4
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Kapitat wtasny istotnie wptywa na obraz spotki przy przeprowadzaniu analizy finansowej, a w szczegdlnosci rola jego widoczna jest

w czesci poswieconej wskaznikom finansowym.

Analiza rentownosci Analiza wartosci rynkowej Analiza zadtuzenia Analiza ptynnosci

Wskaznik zwrotu Wskaznik wartosci ksiegowej na Wskaznik zadtuzenia kapitatu Wskaznik | stopnia pokrycia

wtasnego

z kapitatu wtasnego akcje
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Wartos¢ kapitatu wtasnego znaczaco wptywa na zdolnos¢ do zaciagania zobowigzan na rynku. Podniesienie kapitatu umozliwia
przeprowadzenie transformacji energetycznej o nizszym ryzyku finansowym. Konsekwencjami tego dla lokalnej spotecznosci mogg

by¢ m.in.: nizsze koszty zakupu energii cieplnej i nizsze negatywne oddziatywanie na srodowisko lokalne.
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Kapitat wiasny Kapitat obcy

Wymagane nowe
naktady inwestycyjne

Obligacje

Pozyczki

Podniesienie kapitatu
w drodze emisji

Kredyt
udziatow/akcji L

Dotacje

Srodki wtasne

Whiesiony kapitat
zatozycielski

Spotka
cieptownicza
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Koszt udostepnienia kapitatu Spotce zalezy od ryzyka wynikajacego z jej dziatalnosci. W przypadku dawcéow kapitatu obcego ryzyko jest minimalizowane

poprzez ustanowienie wymaganych zabezpieczen (np. hipoteka, zastaw, weksel). W przypadku dawcy kapitatu wtasnego (udziatowca, akcjonariusza)

zabezpieczeniem jest jedynie majatek nieobcigzony Spoétki, co powoduje wyzsze ryzyko nieodzyskania zainwestowanych srodkow. Im wyzsze

zobowiazania obce tym ryzyko wtascicieli rosnie.

Majac powyzsze na uwadze, koszt pozyskania kapitatu wtasnego jest wyzszy niz koszt kapitatu obcego. Wynika to z poziomu ryzyka poszczegolnych
dawcow kapitatu. Warto jednak zaznaczy¢, ze koszt udostepnionego kapitatu nie jest uwzgledniany w rachunku zyskow i strat, przeciwnie do kosztow
obstugi zadtuzenia obcego (w przypadku kredytow koszty odsetek wptywaja na wynik spotki). Jednoczesnie brak kapitatu obcego nie pozwala na uzyskanie

optymalnej struktury finansowania dziatalnosci spotki, co powoduje brak optymalnego rozwoju Spotki.

Spoétka cieptownicza posiadajac odpowiednig wartosc¢ kapitatu wtasnego w stosunku do skali prowadzonej dziatalnosci moze m.in:

V' Pozyska¢ wyzsze kwoty dotacji V' Realizowa¢ taniej plany inwestycyjne,

Vv Zaciaga¢ wyzsze zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek, V' By¢ stabilna finansowo spotka,

Vv Pozyskiwa¢ tariszy kapitat obcy, Vv Osiaga¢ lepsze wyniki oceny sytuacji finansowej,
v/ Maksymalizowa¢ rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci, v/ Wykorzysta¢ efekt dzwigni finansowej,

Powyzej wskazane korzysci z posiadania odpowiedniej wartosci kapitatu pozwalaja spotce cieptowniczej na rozwoéj prowadzonej dziatalnosci

i przeprowadzenie transformacji energetycznej. 7
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Zaangazowanie kapitatowe NFOSiGW - podstawa prawna Ochrony Srodowiska
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Prawo ochrony srodowiska

Art. 411, 6a.
»Narodowy Fundusz moze obejmowac lub nabywac udziaty lub akcje w spétkach oraz nabywac obligacje emitowane przez inne podmioty niz Skarb Panstwa

lub jednostki samorzqdu terytorialnego, za zgodq ministra wtasciwego do spraw klimatu i ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych, jezeli jest to
zwigzane z rozwojem przemystu i ustug w zakresie ochrony srodowiska.”

Art. 411a. 1.
»Narodowy Fundusz moze nabywac udziaty lub akcje w spotkach, jezeli statutowym lub ustawowym przedmiotem dziatalnosci tych spotek jest ochrona

srodowiska i gospodarka wodna.”

Strategia kapitatowa NFOSiGW

Wedtug aktualnej Strategii Kapitatowej NFOSiGW na lata 2022-2024 nowe inwestycje kapitatowe realizowane beda
w obszarze m.in.: ,cieptowniczym — w szczegolnosci w zakresie wytwarzania i magazynowania ciepta

zmierzajqcych do ograniczenia emisji gazow cieplarnianych.”

Finansowanie podmiotow realizujacych projekty przyczyniajace sie do ochrony srodowiska w formie obejmowania

akcji lub udziatow uzupetnia oferte finansowania i wspiera wypetnianie misji NFOSiGW. Inwestycje

kapitatowe NFOSiGW przeprowadzane sa wytacznie na zasadach rynkowych tj. spetnia¢ beda warunki testu

prywatnego inwestora oraz po uzyskaniu wszystkich niezbednych zgod.




Uproszczony proces wejscia kapitatowego NFOSiGW

Etap |

Wystapienie spotki do
NFOSiGW

Etap Il

Podpisanie umowy o
zachowaniu poufnosci

Etap VIl

Uzyskanie zgody Zarzadu
i RN NFOSiGW na
przeprowadzenie

transakcji

Etap VI

Negocjacje warunkow
inwestycji kapitatowej

Etap lll

Przekazanie przez spotke

dokumentacji do analiz
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Etap IX

Uzyskanie zgod Ministra
Klimatu i Srodowiska oraz
Ministra Finansow

Etap X

Podpisanie umowy
inwestycyjnej

Etap VI

Wstepna decyzja
dotyczaca inwestycji
kapitatowej (zgoda
Zarzadu NF)

Etap IV

Analizy i badanie spotki
i projektu

Etap XI

Podniesienie kapitatu
spotki

Etap V

Wycena spotki i
przygotowanie raportu

Realizacja inwestycji
z zakresu transformacji
energetycznej



Zalety objecia udziatow/akcji przez NFOSiGW
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Podmiot rozumiejacy potrzeby Pieniadze dedykowane naktadom
spotek samorzadowych inwestycyjnym z zakresu
transformacji energetycznej
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Poprawa kontroli nad spotka Wzrost mozliwosci zaciaggania zobowigzan
i realizacji inwestycji

G

Przejrzyste zasady wspotpracy
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Podmiot reprezentujacy Polski kapitat

Stabilny i doswiadczony inwestor

Mozliwosé uzupetnienia struktury
finansowania transformacji energetycznej
spotki cieptowniczej

10



Spotki z zaangazowaniem kapitatowym NFOSiGW Ochrony &rodowicka
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Geotermia Pyrzyce Sp. z o.0.

Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Krajowa Agencja Poszanowania Energii
S.A.

Polskie Domy Drewniane S.A.

Przedsiebiorstvyo Wodociggow
i Kanalizacji Zory Sp. z 0.0.

Geotermia Polska Sp. z o.0.

PEC Geotermia Podhalanska S.A. == EpmmamA

Miejska Energetyka Cieplna Sp. z 0.0. w
Ostrowcu Swietokrzyskim

N\,
%A&x Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej
||'L|IE|= Nowy Targ Sp. z o0.0.
NowyTarg
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