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Finansowanie TAURON Polska Energia S.A.
w ramach Planu Junckera
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Podstawowe parametry finansowania TAURON
. finansowanie hybrydowe niezabezpieczone w
iInstrument . L
formie obligacji podporz gdkowanych
Inwestor Europejski Bank Inwestycyjny
wydatki na rozwoj i modernizacje sieci
cel finansowania dystrybuciji energii elektrycznej realizowane
przez TAURON Dystrybucja S.A.
kwota EUR 190 min
okres finansowania 18 lat

Obligacje zostaty objete w ramach finansowania Europejskiego Funduszu na rzecz
Inwestycji Strategicznych, uruchomionego przez Europejski Bank Inwestycyjny
wspolnie z Komisjg Europejskg w celu realizacji planu Junckera
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Nasza emisja to ...

pierwsze finansowanie hybrydowe w Polsce

pierwsza transakcja tego typu dla
Europejskiego Banku Inwestycyjnego
(w skali catej Europy)
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Finansowanie hybrydowe

Finansowanie hybrydowe jest to instrument posiadajgcy cechy zarowno diugu , jak
| kapitatu (bedacy de facto formg posrednig pomiedzy jednym a drugim) a
jednoczesnie jego koszt wynikowo jest nizszy niz suma kosztu diugu i kapitatu
emitowanych oddzielnie

hybryda kapitat
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Zalety transakcji dla TAURON...

wytgczenie z kalkulacji wskaznika zadtuzenia
(kowenant w dokumentac;ji finansowania TAURON)

\

‘ atrakcyjny koszt finansowania*

‘ wsparcie ratingu kredytowego

[

/

finansowanie
hybrydowe to

finansowanie diugoterminowe, dopasowane do charakteru
inwestycji w sektorze energetycznym

zasadniczo koszt finansowania hybrydowego jest istotnie wyzszy niz standardowego diugu (z uwagi na
podporzgdkowanie zobowigzania), jednak dzieki realizacji inwestycji w ramach Planu Junckera (co stanowi
element wsparcia diugoterminowych inwestycji infrastrukturalnych), warunki finansowe sg atrakcyjne dla
TAURON
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Korzysci z perspektywy wiasciciel:

Pozyskanie finansowania dtugoterminowego bez rozwodnienia
struktury wtascicielskiej

finansowanie
hybrydowe
to
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Finansowanie TAURON a Plan Junckera

diugoletnia pozytywna wspotpraca pomiedzy TAURON a EBI
umozliwita szybkie procedowanie transakcji (TAURON wczesniej
podpisat z EBl umowy na 1,7 mid z})

procedowanie
transakcji

narzedzia Planu wejscie EBI w finansowanie 0 wyzszym poziomie ryzyka
Junckera dotychczas nieakceptowalnym przez Bank

realizacja modernizacji sieci dystrybucyjnej majgca pozytywny
wptyw na catg gospodarke Polski

korzy sci z transakcji

wypracowano strukture i dokumentacje, ktora bedzie miata
zastosowanie dla podobnych transakcji w ramach Planu Junckera
w Polsce i w Europie

zdobyte
doswiadczenia
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