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BEZPOSREDNIE INWESTYCJE ZAGRANICZNE W POLSCE®

UWARUNKOWANIA SYTUACJI W SWIATOWYCH BIZ

Wedtug wstepnych danych UNCTAD', wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych na $wiecie w 2017 roku byta nizsza o 16% w ujeciu rocznym i wyniosta ok.

1,33 bln EUR wobec 1,6 bin EUR notowanych w 2016 roku. Gtéwng przyczyng spadku byty nizsze naptywy BIZ do krajéw wysoko rozwinietych z 1,0 bin EUR

do 719 mld EUR, tj. az 0 27% r/r. Gtebokie spadki zanotowano zaréwno w Europie — 0 27% (z 443 mld EUR w 2016 r. do 328 mld EUR w 2017 r.), jak i w Ameryce

Pétnocnej — 0 33% (z 438 mld EUR do 293 mld EUR). Jakkolwiek kraje wysoko rozwiniete w dalszym ciggu odpowiadaty za wieksza czes¢ globalnych BIZ (53%). Mimo

dobrej koniunktury gospodarczej i wzrostu cen surowcéw, naptyw BIZ do gospodarek rozwijajacych sie zwiekszyt sie jedynie nieznacznie. W 2017 roku przyciggnety one

BIZ o wartosci wyzszej o 2% r/r (579 mld EUR wobec 566 mld EUR), przy wzroscie wartosci BIZ w Azji 0 2% (z 397 mld EUR do 407 mld EUR) i w regionie Ameryki
tacinskiej i Karaibéw o 3% r/r (z 123 mld EUR do 127 mld EUR). Kolejny rok z rzedu zmniejszat sie naptyw BIZ do Afryki — o 1 % (z 44 mld EUR do 43,5 mld EUR).
W kolejnych latach transakcje BIZ w dalszym ciggu beda odbywac sie w zmiennych uwarunkowaniach zewnetrznych. Lepsze perspektywy wzrostu gospodarczego na
Swiecie, jak rowniez wyzszy wolumen handlu i ceny surowcow powinny wptyna¢ na wzrost poziomu $wiatowych BIZ w 2018 roku, jednak ryzyka geopolityczne
i niepewnos¢ na Swiecie, a takze wdrazana w USA reforma podatkowa bedg rzutowac na skale i tempo odbudowy strumienia BIZ.
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BEZPOSREDNIE INWESTYCJE ZAGRANICZNE W POLSCE
WARTOSC SRODKOW Z TYTULU NAPLYWU BIZ Do PoLski 2000-2016 Zgodnie z danymi Narodowego Banku Polskiego warto$¢ BIZ w Polsce
(mld EUR) w 2016 roku. wyniosta ok. 12,6 mid EUR wobec ok. 13.8 mid EUR w 2015, tj.
18 . byta nizsza 0 8,5% r/r. Jakkolwiek naptyw inwestycji zagranicznych do Polski na
6 | I T TSI | ocoem poziomie prawie 12,6 mld EUR wyraznie przekraczat $rednia dziesiecioletnig (ok.
10,1 mld EUR w latach 2007-2016). W latach 2000-2003 inwestycje w kapitat
14 i wtasny spotek dominowaty w strukturze naptywu BIZ do Polski. Poczagwszy od
12 a 2004 roku udziat ten jednak systematycznie sie zmniejszat (z wyjatkiem roku
10 2008). W 2014 roku ponownie udziaty kapitatowe staty sie wazng pozycja
w naptywie BIZ do Polski. Wyzszag warto$¢ odnotowano jedynie w przypadku
8 reinwestowanych zyskéw. Tendencja ta byta kontynuowana réwniez w kolejnym
6 roku. W 2016 roku inwestycje w kapitat wtasny stanowity niewiele ponad 15%
4 tacznej wartosci naptywu BIZ. Wartos¢ zakupéw udziatéow lub akcji
przedsiebiorstw dokonywanych przez zagraniczne podmioty w Polsce byta nizsza
2 w poréwnaniu z notowang rok wczesniej i wyniosta ponad 1,9 mld EUR wobec
0 przeszto 5,2 mld EUR w 2015 roku. Warto$¢ reinwestowanych zyskéw w ujeciu
2 rocznym wzrosta 0 12,6% i wyniosta w 2016 roku ponad 7,8 mld EUR, wobec
prawie 7 mld EUR w roku 2015. Wyraznie zwiekszyta sie w skali roku (o 80%)
wartos¢ inwestycji w instrumenty dtuzne z blisko 1,6 mld EUR w 2015 roku, do
ponad 2,8 mld EUR w 2016 roku.
Stan zobowigzan z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce na WARTOSC ZOBOWIAZAN Z TYTUU BIZ w PoLsce 2000-2016
koniec 2016 r. wynidst 176,0 mld EUR i byt o 3,4% wyzszy od stanu na koniec 2015 (mld EUR)
roku. Byto to przede wszystkim efektem zwiekszenia stanéw inwestycji z tytutu akcji 200 -
i innych form udziatéw kapitatowych (o 2,9%) oraz instrumentéw dtuznych 180
(0 4,9%). Stan zobowigzan na koniec 2016 roku z tytutu kapitatéw wtasnych oraz
reinwestowanych zyskdow wobec inwestoréow zagranicznych przekroczyt kwote 160
131,1 mld EUR, a inwestycje w instrumenty diuzne osiggnety wartos¢ prawie 140
44,9 mld EUR. Od 2004 r. widoczny jest wzrost wartosci zobowigzan zwigzany ze 120
zwiekszonym zainteresowaniem zagranicznych inwestoréw naszym krajem po akcesji
do Unii Europejskiej. Nawet w trudnym otoczeniu zewnetrznym polska gospodarka 100
pozostawata atrakcyjna dla zagranicznego kapitatu, za sprawg silnych fundamentéw 80
gospodarczych. Struktura kapitatowa zobowigzarn Polski z tytutu zagranicznych 0
inwestycji bezposrednich od 2000 roku pozostaje w zasadzie niezmieniona. Dominujg
w niej zobowigzania polskich podmiotéw bezposredniego inwestowania z tytutu 40
akcji i innych form udziatéw kapitatowych. Ich udziat w poszczegdlnych latach wahat 20
sie od 74% do 83% wartosci zobowigzarh z tytutu zagranicznych inwestycji o
bezposrednich w Polsce. W 2016 roku, podobnie jak rok wczesniej, wyniést 74,5%.
Na inwestycje w instrumenty dtuzne przypadto pozostate 25,5%.

* Niniejsze opracowanie prezentuje dane dostepne wg stanu na dzieri 27.02.2018 r.
! Investment Trends Monitor Issue 28, January 2018, dane przeliczone z USD po kursie $redniorocznym EURUSD=1,1270.



W 2016 roku najwiecej kapitatu pochodzito z panstw Unii Europejskiej (prawie 11,6 mld EUR). Najwiekszymi inwestorami w Polsce byty podmioty z: Niderlanddw,
Niemiec, Luksemburga i Francji. Inwestorzy z pozostatych obszaréw swiata byli w 2016 roku mniej aktywni. Podmioty z obu Ameryk wycofaty z Polski srodki o facznej
wartosci 62,1 min EUR, z czego az 35,5 mIn EUR przypadto na Kanade. Stabiej w poréwnaniu z rokiem 2015 wypadty panstwa Azji (-17,9 min EUR), przy znacznych
dezinwestycjach Arabii Saudyjskiej (-61,2 min EUR) i Hongkongu (-57,8 mIn EUR). Relatywnie duzy naptyw kapitatu odnotowano w przypadku Japonii (85,1 min EUR),
Izraela (37,7 min EUR) oraz Indii (16,3 mIn EUR) i Korei (9,9 mIn EUR). W przeciwieristwie do lat 2014-2015, odnotowano naptyw BIZ z Afryki (22,6 min EUR). Wedtug
stanu na koniec 2016 roku zobowigzania o najwiekszej wartosci przypadaty na paristwa UE-28 (ok. 162,3 mld EUR, tj. 92,2%), w tym na parstwa strefy euro (blisko
145,8 mld EUR, tj. 82,8%). Najwyzsze zobowigzania wystepujg w stosunku do inwestoréw z: Niderlandéw, Niemiec, Luksemburga i Francji. Uwzglednienie kraju
wg siedziby podmiotu dominujgcego w grupie kapitatowej pozwala na wyodrebnienie nieco innej klasyfikacji krajow: Niemiec, Francji i USA.
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W 2016 roku najwiecej srodkéw z tytutu BIZ naptyneto do sektora ustug (prawie 8,5 mid EUR), z czego niemal 2.4 mld EUR do dziatalnosci profesjonalnej, naukowej
i technicznej oraz prawie 2,3 mld EUR do sekcji informacja i komunikacja. Do przetwérstwa przemystowego naptyneto w sumie ponad 3,6 mid EUR. Najbardziej
atrakcyjna dla zagranicznego kapitatu okazata sie produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep, naczep i pozostatego sprzetu transportowego (prawie 1,3 mld EUR).
Do korica 2016 roku najwiecej srodkéw finansowych zagraniczne firmy zainwestowaty w ustugach (105,7 mid EUR), w tym dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej
(33,4 mld EUR); handlu hurtowym i detalicznym; w naprawie pojazdéw (25,8 mld EUR), a takze w dziatalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej (14,6 mid EUR).
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W 2016 roku dochody zagranicznych inwestoréw z tytutu podejmowanych w Polsce BIZ byly wyisze o 12,2% r/r i wyniosty ok. 18,1 mld EUR, co jednocze$nie
stanowito rekordowg wartos¢ w historii badania. W poréwnaniu z 2015 rokiem zwiekszyta sie wartos$¢ wyptaconych dywidend (z ok. 7,2 mld EUR do ponad 8,3 mld EUR),
odsetek od kredytow (z ok. 1,98 mld EUR do ok. 1,99 mld EUR) oraz reinwestowanych zyskéw (z prawie 7 mld EUR do ponad 7,8 mld EUR). Najwyzsze dochody
osiggnely przedsiebiorstwa bezposredniego inwestowania bedace réwnoczesnie najwiekszymi inwestorami zagranicznymi w Polsce, tj. firmy z Niderlandéw
(ok. 4,2 mld EUR), Niemiec (ok. 3,5 mld EUR) oraz z Luksemburga (ok. 2,6 mld EUR). Najwyzsze dochody przyniosty inwestycje lokowane w ustugach ogétem
(ok. 10,5 mld EUR), a nastepnie w przetwdrstwie przemystowym (ok. 7 mld EUR). Dochodowos¢ ogétem podmiotdw bezposredniego inwestowania w Polsce w 2016
roku przekroczyta 10%.
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Bezposrednie inwestycje zagraniczne stanowig istotne wsparcie dla inwestycji w kraju. W przypadku Polski naptyw BIZ w relacji do naktadéw brutto na srodki trwate
na tle panstw Grupy Wyszehradzkiej (V4) byt wzglednie staly. W okresie 1995-2016 ksztattowat sie on na sredniorocznym poziomie zblizonym do 15%. Najnizszy,
3,7% udziat, notowany w 2013 roku wynikat z wyraznie nizszej wartosci naptywu BIZ do Polski w tym roku. W relacji do PKB udziat zobowigzan z tytutu BIZ pozostaje na
nizszym poziomie niz w przypadku krajéow regionu. W latach 1995-2016 wzrdst on o 34,1 pkt. proc., do poziomu 39,8%.

NAPLYW BIZ W RELACJI DO NAKLADOW BRUTTO NA SRODKI TRWALE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU BIZ w RELACII DO PKB
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ATRAKCYJNOSC INWESTYCYJNA POLSKI | POZIOM ZAAWANSOWANIA INNOWACYJNEGO BIZ W POLSCE

Wedtug raportéw Atrakcyjnosc¢ Inwestycyjna Europy 2017 oraz Atrakcyjnosc¢ inwestycyjna Polski 2017 liczba nowych projektéw BIZ ulokowanych w Polsce oraz
planowana w ich ramach liczba nowych miejsc pracy zwigksza sie. W 2016 roku w Polsce ogtoszono 256 nowych projektéw BIZ (o 21% wiecej r/r), co dato nam 5.
miejsce w tej kategorii w Europie oraz 2. pod wzgledem liczby miejsc pracy dzieki nim utworzonych (22.074 miejsca pracy, o 12% wiecej r/r). Zgodnie z wynikami
najnowszego badania Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu, Grant Thornton i HSBC, 92% inwestoréw zagranicznych, ktdrzy zainwestowali w Polsce jest zadowolonych
z tej decyzji i zainwestowatoby u nas ponownie. W pieciopunktowej skali klimat inwestycyjny w Polsce jest oceniany na 3,7 pkt. Najlepiej oceniaja nas inwestorzy
z Francji (4,1 pkt.), Japonii, Niemiec i Szwecji (po 3,8 pkt.). Gtéwng zaletg Polski jest stabilno$¢ ekonomiczna, wielko$¢ rynku wewnetrznego, dostepnosé materiatéw
i komponentéw. Nastroje inwestoréw zagranicznych pozostajg korzystne, co w perspektywie tego roku powinno skutkowac wzrostem inwestycji w Polsce.
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Wedtug stanu na koniec 2016 roku stan zobowiazan z tytutu bezposrednich inwestycji zagranicznych w branzach innowacyjnych” wyniést 53,2 mld EUR, co stanowito
30,2% tacznej wartosci zobowiazan z tytutu BIZ. W samym 2016 r. wartosc¢ transakgji z tytutu BIZ w innowacyjnych branzach siegneta blisko 5,6 mld EUR i byfa o 48,6%
wyzsza niz w 2015 r. i ponad dwukrotnie wyzsza niz jeszcze w 2011 r. Relacja transakcji w branzach innowacyjnych do transakcji ogdétem w latach 2011-2016 wzrosta
z kolei z 22,9% do 44,4%. Inwestorzy zagraniczni sg istotnym Zrédtem naktadéw na prace B+R, cho¢ w mniejszym stopniu niz w przypadku pozostatych panstw V4.
Wedtug danych za 2015 r.? relacja wydatkéw na B+R w przedsiebiorstwach pod kontrolg kapitatu zagranicznego w relacji do ogétu wydatkéw na B+R w Polsce
wyniosta blisko 45%.
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BEZPOSREDNIE INWESTYCJE ZAGRANICZNE W BRANZACH INNOWACYINYCH WYDATKI NA B+R W PRZEDSIEBIORSTWACH POD KONTROLA KAPITALU
(mid EUR, %) ZAGRANICZNEGO W RELACJI DO WYDATKOW OGOLEM NA B+R
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? NBP zalicza do nich sekcje: C21, C24_25, C26, C28, C29, C_OTH, G45, G46, J58_62_63, 61, M72.
® Eurostat nie opublikowat dotychczas danych za rok 2016.




PODMIOTY Z KAPITALEM ZAGRANICZNYM

Badanie GUS ,,Dziatalnos$¢ gospodarcza podmiotéw z kapitatem zagranicznym” obejmuje podmioty, w ktérych w koricu danego roku kalendarzowego ulokowany byt
kapitat zagraniczny. Badaniem objete sa wytgcznie przedsigbiorstwa niefinansowe. Przedmiotowy zakres badania obejmuje wielko$¢ i strukture kapitatu zagranicznego.
Zaprezentowana jest takze zbiorowos$¢ podmiotéw wedtug rodzaju prowadzonej dziatalnosci, lokalizacji siedziby zarzadu i kraju pochodzenia. Efekty dziatan
przedsiebiorstw mozna oceni¢ w oparciu o zgromadzone dane dotyczace liczby pracujacych, struktury populacji oraz naktadéw inwestycyjnych.

W 2016 r. w Polsce funkcjonowato 26.015 podmiotéw z udziatem kapitatu zagranicznego. Zatrudniaty one ponad 1,88 min oséb. Ze wzgledu na wielko$¢ podmiotow,
struktura analizowanej zbiorowosci nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do roku 2015. Najwiekszg grupa podmiotéw, stanowiaca ok. 65,7% tacznej liczby
podmiotéw z kapitatem zagranicznym byty podmioty mikro (zatrudniajace do 9 osdb), podczas gdy podmioty duze (zatrudniajace powyzej 250 osdb) stanowity 5,5%
populacji podmiotéw z kapitatem zagranicznym w Polsce. Wartos¢ kapitatu zagranicznego tych spétek siegneta na koniec 2016 r. 207,8 mid zt.

LiczBA PODMIOTOW Z KAPITALEM ZAGRANICZNYM STRUKTURA POPULACJI PODMIOTOW Z KAPITALEM ZAGRANICZNYM
ORAZ PRACUJACYCH W NICH 0SOB WG WIELKOSCI ZATRUDNIENIA
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W 2016 r. funkcjonowaty 7.863 podmioty zatrudniajgce powyzej 9 oséb, w ktérych udziat kapitatu zagranicznego przekraczat 50%. W ponad jednej czwartej (26%)
podmiotéw dominowat kapitat niemiecki. W tym samym czasie zarejestrowanych bylo ponad dwukrotnie mniej spétek z przewaga kapitatu holenderskiego
i czterokrotnie mniej z przewaga kapitatu francuskiego. Z kolei, ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, wsréd 8.914 podmiotéw zatrudniajacych powyzej
9 pracownikéw, ktore ztoiyly sprawozdanie KZ dominowaty podmioty dziatajagce w ustugach (w tym zajmujace sie handlem hurtowym i detalicznym; naprawa
pojazdéw samochodowych, wtgczajac motocykle stanowity 25,1% tacznej liczby podmiotéw). Ponad jedna trzecia podmiotéw funkcjonowata w przemysle (w tym prawie
96% w przetworstwie przemystowym). Na rolnictwo przypadato niewiele ponad 1% podmiotéw.

STRUKTURA GEOGRAFICZNA PODMIOTOW Z KAPITALEM ZAGRANICZNYM 2002-2016 STRUKTURA SEKTOROWA PODMIOTOW Z KAPITALEM ZAGRANICZNYM *
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W 2016 r. w Polsce na 10 tys. os6b przypadato srednio 6,8 podmiotéw z kapitatem zagranicznym — najwiecej zarejestrowanych podmiotéw z kapitatem zagranicznym
byto w wojewddztwie mazowieckim, a najmniej w swietokrzyskim. W porédwnaniu z rokiem 2003 liczba podmiotéw z kapitatem zagranicznym w przeliczeniu na 10 tys.
mieszkancéw najbardziej zwiekszyta sie (ponad dwukrotnie) w woj. podlaskim, matopolskim i podkarpackim. Zgodnie z tegoroczna edycjg raportu Atrakcyjnos¢
inwestycyjna regionéw, liderem pod wzgledem atrakcyjnosci wsréd polskich wojewddztw jest woj. mazowieckie. Z kolei wojewddztwa Polski Wschodniej stajg sie
coraz bardziej atrakcyjne w sektorze ustug dla biznesu. W ostatnich latach 2016-2017 notowano wzrost udziatu kapitatu zagranicznego w naktadach brutto na srodki

trwate. Na koniec Il kw. 2017 r. udziat podmiotéw z kapitatem zagranicznym w tacznej wartosci naktadéw inwestycyjnych siegnat 43,3%.

PODMIOTY Z KAPITALEM ZAGRANICZNYM NA 10 TYS. MIESZKANCOW WG WOJEWODZTW
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STRUKTURA NAKLADOW BRUTTO NA SRODKI TRWALE W SEKTORZE PRZEDSIEBIORSTW
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Zrédto: Narodowy Bank Polski, UNCTAD, Gtéwny Urzqd Statystyczny, Polska Agencja Inwestycji i Handlu.




