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Stowacja

Gospodarka Stowacji

Gospodarka Stowacji od kilku lat znajduje sie w fazie intensywnego rozwoju. W ciggu ostatnich 5 lat,
realny dochdd per capita wzrastat w tempie ok. 3% rocznie, wspierany silng dynamikg tworzenia
miejsc pracy i wzrostu ptac oraz rosngcy akcjg kredytowg. Wedtug wstepnych danych PKB wzrost
w roku 2017 o 3,4%. Gtéwnymi filarami wzrostu byty konsumpcja gospodarstw domowych
o inwestycje prywatne. Pomimo korzystniejszych niz oczekiwano zmian na rynkach najwazniejszych
partnerow handlowych Stowacji, eksport nie przyczynit sie do wzrostu PKB, jego wktad w 2017 r.
byt nieznacznie ujemny. W najblizszych kilku latach nalezy oczekiwac inflacji HICP rzedu 2,1 - 2,4%,
a takze dalszego spadku bezrobocia (z rekordowo niskiego 8,1% na koniec 2017 r., odpowiednio
do 7,1% i 6,3% w 2018 i 2019 r.) oraz poprawy ujemnego salda rachunku obrotéw biezacych.
Dynamicznemu wzrostowi gospodarczemu Stowacji mogg zagrazac¢ czynniki zewnetrzne (rosnacy
protekcjonizm handlowy - gtdwne ryzyko dla zaleznej od eksportu gospodarki Stowacji, a takze
ewentualne zawirowania finansowe w strefie euro) oraz wewnetrzne (niskie tempo wzrostu
produktywnosci czynnikdw wytwodrczych, wysokie zadtuzenie gospodarstw domowych oraz niedobér
wykwalifikowanej sity roboczej na krajowym rynku pracy).

Wskaznik 2014 2015 2016 2017 2018
prognoza

PKB w mld euro / c.biezgce/ 76,1 78,9 81,2 84,9 bd.
PKB (wzrost w %. c. state) 2,8 3,9 3,3 3,4 4,0
PKB na 1 mieszk.(tys. EUR) 14,0 14,6 14,9 15,6 bd.
Deficyt budzetowy (w % PKB) -2,7 -2,7 -2,2 -1,0 -0,9
Dtug publiczny (w % PKB) 53,5 52,3 51,8 50,9 49,0
Inflacja (w %) -0,1 -0,3 -0.5 1,4 2,4
Stopa bezrobocia(w %) - ILO 13,2 11,5 9,7 8,1 7,1
Eksport (w mld euro) 69,9 73,3 76,8 81,8 7,1%
Import (w mld euro) 67,3 72,1 73,9 78,9 6,8*

Dane: Eurostat, KE — Spring 2018 Economic Forecast, * wzrost w procentch

Filarami stowackiej gospodarki s3: przemyst samochodowy - zaktady Volkswagen (region
Bratystawski), KIA (region Zyliiski), PSA Peugeot Citroen (region trnawski) oraz przemyst
elektrotechniczny i elektroniczny: Siemens (region Bratystawski), Samsung, Foxconn (region
nitrzanski oraz trnawski). Duze znaczenie majg rowniez: przemyst chemiczny (rafineria Slovnaft/MOL
w regionie bratystawskim), metalurgiczny (US Steel w regionie koszyckim) oraz elektroenergetyka
(Slovenské elektrarne / ENEL).
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Polsko-stowacka wspétpraca handlowa

Wedtug danych GUS, w 2017 r. odnotowalismy wzrost obrotéw handlowych ze Stowacja
o prawie 9% w stosunku do 2016 r. Znaczgco wzrdst polski eksport na Stowacje, przy praktycznie nie
zmienionym imporcie. Stowacja byta 14 partnerem handlowym Polski, biorgc pod uwage obroty
towarowe ogétem, zajmowata 12 miejsce w polskim eksporcie, za$ 13 miejsce w imporcie. Wymiana
handlowa ze Stowacjg wyniosta w 2017 roku 8,9 mid EUR, w tym polski eksport 5,2 mid EUR, za$
import 3,7 mld EUR. Polska posiada dodatnie saldo handlowe w obrotach handlowych ze Stowacjg
w wysokosci ponad 1,5mld EUR.

2013 2014 2015 2016 2017 Dynamika I-X 2018 Dynamika
2016=100 I-X 2017=100
Eksport 4,09 4,20 4,61 4,56 5,19 113,9 4,75 109,8
Import 3,12 3,12 3,22 3,62 3,70 102,2 3,28 106,0
Obroty 7,21 7,32 7,83 8,17 8,89 108,7 8,03 108,5
Saldo 0,97 1,08 1,38 0,94 1,49 X 1,47 X

Dane: GUS (mld EUR)

Najwazniejsze grupy towarowe w polskim eksporcie na Stowacje w 2017 r. to: wyroby przemystu
elektromaszynowego - ok. 27,0%, wyroby przemystu chemicznego — ponad 15%, wyroby
metalurgiczne — ok. 15%, artykuty rolno-spozywcze — ok. 13%, produkty mineralne - ok. 8%.

Najwieksze pozycje polskiego eksportu to: czesci i akcesoria do pojazdéw samochodowych — ok.10%
ogotu eksportu, energia elektryczna - ponad 3%, meble do siedzenia - ponad 2%, mieso wieprzowe —
2%, olej rzepakowy - 1,8%, cynk - 1,8%, meble- 1,6%, oraz pozostate artykuty z tworzyw sztucznych,
leki, aparatura do telefonii i telegrafii przewodowej, szkto hartowane, mieso drobiowe i podroby,
wegiel i brykiety, sztaby i prety z zeliwa oraz art. budowlane z tworzyw sztucznych.

Najwieksze grupy towarowe w polskim imporcie to: wyroby przemystu elektromaszynowego - ok.
32%, wyroby metalurgiczne - ok. 27%, wyroby przemystu chemicznego - 0k.12%, art. rolno-spozywcze
—ok. 9% oraz produkty mineralne - 5,5%.

Do najwazniejszych pozycji polskiego importu nalezaty: aparatura odbiorcza dla telewizji — 0k.8%,
oleje z ropy naftowej, inne niz surowe - 6,5%, pojazdy samochodowe i inne pojazdy mechaniczne -
6,4%, wyroby walcowane ptaskie z zeliwa lub ze stali niestopowej, nie platerowane - 5,8%, wyroby
walcowane ptaskie z zeliwa lub stali niestopowej, platerowane — 4,3% oraz czesci i akcesoria do
pojazdéw samochodowych, opony, pralki, papier i tektura, silniki elektryczne i pradnice oraz
aparatura do telefonii telegrafii przewodowe;j.

Polsko-Stowacka wspotpraca inwestycyjna

Na koniec 2017 r. skumulowana wartos¢ polskich inwestycji na Stowacji wyniosta 469,2 min EUR.
Polskie inwestycje na Stowacji zwigzane sg gtownie z dystrybucjg towarow rynkowych (materiaty
budowlane, meble, artykuty rolno-spozywcze, tekstylia, obuwie, sprzet gospodarstwa domowego)
oraz z branzg samochodowg. Najwieksze polskie inwestycje dotyczg produkcji i dystrybucji napojéw
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(Maspex Wadowice) oraz ustug doradztwa komputerowego i sprzedazy oprogramowania (Asseco
Poland, Comarch), jak tez dystrybucji materiatéw budowlanych i artykutdw wyposazenia wnetrz
(Merkury Market). Ponadto firma Black Red White zakupita wiekszosciowy pakiet akcji spotki Luto a.s.
z siedzibg w Koszycach — wtasciciela sieci salondw meblowych Mega Nabytok. Waznym polskim
inwestorem na rynku stowackim jest firma CCC, ktéra posiada na Stowacji 51 sklepéw z obuwiem.
Wzrasta liczba firm polskich dziatajgcych na Stowacji. Wedtug danych spotki Bisnode w maju 2018 r.
funkcjonowato w tym kraju 1772 spétek z kapitatem polskim. Na koniec 2017 r. spétek takich byto
1658, a rok wczesdniej 1553.

Skumulowana wartos¢ bezposrednich inwestycji Stowacji w Polsce na koniec 2017 r. wyniosta
246,2 min EUR. Wedtug danych GUS, na koniec 2017 r. w Polsce funkcjonowato 158 podmiotéw
z kapitatem stowackim. Wsrdd najwazniejszych inwestoréow stowackich w Polsce nalezy wymieni¢: HB
Reavis (firma deweloperska), Eset (technologie IT) oraz J&T (private equity) inwestujacg gtéwnie
w branzy turystyczne;j.

Potencjalne dziedziny wspoétpracy

Perspektywiczna jest nadal wspotpraca w dziedzinie energetyki, w przemysle motoryzacyjnym,
budownictwie, obszarze nowoczesnych technologii, w przemysle rolno-spozywczym.



