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Wegry

Gospodarka Wegier

Po przejsciowym spowolnieniu w 2016 r. gospodarka wegierska znalazta sie w ubieglym roku
na Sciezce szybkiego wzrostu. Wedtug danych Urzedu Statystycznego Wegier PKB wzrést w roku
2017 o 4,0%. Dziatania rzagdu w ostatnim okresie, w tym: obnizenie stawki podatku dochodowego
od o0sob prawnych, wprowadzenie zachet wzmacniajgcych konkurencyjnos¢ gospodarki oraz
korzystne warunki kredytowania - w pofaczeniu z przyspieszajacg absorpcjg Srodkéw z okresu
programowania UE 2014-2020 spowodowaty, ze wegierska gospodarka rozwijata sie w stabilny
sposdb. Zrédtem wzrostu gospodarczego w 2017 r. byta rosngca konsumpcja gospodarstw domowych
oraz wzrost inwestycji. Motorem wzrostu byta takze produkcja przemystowa (wzrost o 7,7%), w tym
przede wszystkim produkcja pojazdéw oraz czesci samochodowych, handel hurtowy i detaliczny oraz
ustugi hotelarskie i gastronomiczne.

W 2017 roku wartos¢ wegierskiego eksportu wyniosta 111,3 mld EUR (wzrost o 9,3% r/r), a importu
101,6 mld EUR (wzrost o 12,4% r/r), co oznacza, ze - dodatnie dla Wegier - saldo obrotéow
handlowych uksztattowato sie na poziomie 9,7 mld EUR (spadek o 1,7 mld EUR r/r).

Prognozy miedzynarodowych instytucji ekonomicznych sg optymistyczne co do wynikéow wegierskiej
gospodarki w 2018 roku, cho¢ przewiduje sie, ze tempo wzrostu bedzie nieco nizsze niz rok
wczesniej. Komisja Europejska w opublikowanej wiosng 2018 r. analizie prognozuje wzrostu PKB
Wegier w 2018 r. na poziomie 4,0% oraz 2019 w wysokosci 3,2%. Oczekuje sie, ze konsumpcja
prywatna i inwestycje beda silnie rosng¢ w 2018 r. gtéwnie dzieki wzrostowi ptac zaréwno w sektorze
panstwowym jak i prywatnym oraz silnemu ozywieniu akcji kredytowej. Inwestycje publiczne
i inwestycje przedsiebiorstw beda nadal rosty w tempie dwucyfrowym. Jednocze$nie oczekuje sie, ze
silny popyt wewnetrzny doprowadzi do szybkiego wzrostu importu. Przewiduje sie, ze w 2019 r.
spowolnienie wzrostu gospodarczego bedzie wynikiem kurczacego sie rynku pracy, spowolnienia
wzrostu realnych dochoddéw gospodarstw domowych i wolniejszym wzrostem popytu na eksport.

o 2018
Wskaznik 2014 2015 2016 2017
(prognoza)
PKB w mld euro (c. biezgce/ 105,6 110,7 113,7 123,5 128,1
PKB (wzrost w %. c. state) 4,2 3,4 2,2 4,0 4,0
PKB na 1 mieszk. (EUR)
. 10.700 11.200 11.600 12.600 13.066
c. biezace
Deficyt/nadwyzka  budzetu
-2,6 -1,9 -1,7 -2,0 -2,4
(w % PKB)
Dtug publiczny (w % PKB) 76,6 76,7 76,0 73,6 73,3
Inflacja (w %) 0,0 0,1 0,6 2,4 2,3
Stopa bezrobocia (W %) 7,7 6,8 5,1 4,2 3,7

Eksport (w mld euro) 92,5 99,9 101,8 111,3 7,0%*



Import (w mld euro) 85,8 90,1 90,4 101,6 9,5%
Dane: Eurostat, EU Spring 2018 Economic Forecast, * wzrost w procentach

Polsko-wegierska wspoétpraca handlowa

Wedtug danych GUS, w 2017 r. odnotowalismy wzrost obrotéw handlowych z Wegrami o ponad 10%
w stosunku do 2016 r. Dynamika polskiego eksportu byta nieco wyzsza niz importu. Wegry byty
14. partnerem handlowym Polski, biorgc pod uwage obroty towarowe ogdtem, zajmowaty 11 miejsce
w polskim eksporcie, za$ 14. miejsce w imporcie. Wymiana handlowa z Wegrami wyniosta w 2017
roku 9 mid EUR, w tym polski eksport 5,5 mld EUR, zas import 3,6 mld EUR. Polska posiada
dodatnie saldo handlowe w obrotach handlowych z Wegrami w wysokosci ponad 1,9 mid EUR.

2014 2015 2016 2017 Dynamika I-X 2018 Dynamika
2016=100 I-X 2017=100
Eksport 4,36 4,72 4,90 5,46 111,4 4,59 107,2
Import 2,66 2,88 3,25 3,58 110,1 3,00 100,5
Obroty 7,02 7,60 8,15 9,04 110,9 7,59 104,5
Saldo 1,70 1,84 1,65 1,88 X 1,59 X

Dane: GUS (mld EUR)

W ciggu ostatnich lat struktura towarowa polsko-wegierskiej wymiany handlowej nie ulegfa
znaczacym zmianom. Udziat urzadzed mechanicznych i elektrycznych w eksporcie pozostat nadal
dominujgcy — prawie 40%. Drugie miejsce zajmujg wyroby metalurgiczne - 15,4%, trzecie wyroby
przemystu chemicznego — 14,5%, czwarte artykuty rolno-spozywcze — 12,8%.

W imporcie dominujg takze wyroby przemystu elektromaszynowego — 38% w catosci importu,
znaczny jest takze udziat produktéw chemicznych - ok. 29%, artykutéw rolno-spozywczych — ponad
11%, a takze wyrobdéw metalurgicznych — 10,5%.

Gfowne towary w eksporecie to: czesci i akcesoria samochodowe - 8,6%, samochody osobowe - 4,7%,
aparatura odbiorcza dla telewizji oraz czesci - 4,2%, silniki spalinowe i czesci do nich — 3,1% drut
miedziany — 2,7%, pompy powietrzne, wentylatory, okapy — 2,2%, wyroby walcowane na gorgco —
1,9%, kable, skretki z miedzi — 1,5%, a takze akumulatory, samochody ciezarowe, ciggniki, meble,
lampy i oprawy oswietleniowe. Polska jest drugim co do wielkosci dostawcy art. rolno-spozywczych
na rynek wegierski. Polskie meble w wielu segmentach sg liderem na rynku wegierskim. Coraz wiecej
eksportujemy odziezy i galanterii skérzanej. Dobrze sprzedaje sie stolarka budowlana, ptytki
ceramiczne, art. budowlane z tworzyw sztucznych i pokrycia dachowe. Dobrze rokuje na przysztosc
wspotpraca w branzy motoryzacyjnej - polskie autobusy, tramwaje, naczepy, a takze czesci zamienne
znajdujg na Wegrzech wielu nabywcéw.

W imporcie dominowaty: silniki spalinowe — 6,3%, leki — 6,0%, czesSci i akcesoria samochodowe —
5,8%, samochody osobowe - 3,7%, wyroby walcowane na gorgco — 2,3%, aparatura odbiorcza dla
telewizji, monitory — 2,2%, polimery etylenu — 2,2% oraz pompy i sprezarki, silniki elektryczne, drut
izolowany, art. do transportu, pakowania i zamkniecia z tworzyw sztucznych.



Polsko-wegierska wspoétpraca inwestycyjna

Skumulowana wartos¢ polskich bezposrednich inwestycji na Wegrzech na koniec 2017 r. wyniosta
1,37 mid euro. Polskie inwestycje na Wegrzech ulokowane zostaty gtdwnie w sektorze spozywczym,
IT oraz w ustugach medycznych. Najpowazniejszym polskim inwestorem pozostaje Grupa Maspex
Wadowice. Maspex jest wtascicielem marek wegierskich, takich jak: Olympos, Plussz oraz Apenta.
Od 2013 r. swoje wegierskie centrum logistyczne posiada TZMO S.A., swoje oddzialy posiadajg
Europejskie Centrum Odszkodowan oraz Grupa ABC Data. Polskie sieci odziezowe i obuwnicze (LPP
S.A. i CCCS.A.) systematycznie zwiekszaja liczbe wtasnych placéwek sklepowych.

Skumulowane wegierskie inwestycje w Polsce na koniec 2017 r. wyniosty 1,32 mld EUR. Wedtug
danych GUS, na koniec 2017 r. w Polsce funkcjonowato 116 podmiotéw z kapitatem wegierskim.
Firmy z Wegier obecne sg w Polsce w sektorze chemicznym, farmaceutycznym oraz spozywczym.
Dotychczas najwiekszg wegiersky inwestycjg w Polsce jest Richter Gedeon, ktory od 2008 r. posiada
98% Polfy Grodzisk. Ponadto, na polskim rynku funkcjonuje wegierski producent opakowan
DunaPack oraz spétka deweloperska TriGranit Development Polska Sp. z 0.0., ktéra m.in. zrealizowata
centra handlowo-ustugowo-biurowe Silesia City Center w Katowicach oraz Bonarka City Center
w Krakowie.

Bariery dla polskiego przemystu monopolowego

0Od 2011 roku funkcjonuje na Wegrzech podatek produktowy zwigzany ze zdrowiem publicznym (tzw.
podatek chipsowy), ktéry w 2015 roku zostat rozszerzony o nowe kategorie produktéw, w tym napoje
alkoholowe, ktére w zaleznosci od zawartosci alkoholu objete sg podatkiem w okreslonej wysokosci
(z wytaczeniem lokalnych okowit i likierow ziotowych). Regulacja ta uderzyta m.in. w polskich
eksporteréw alkoholi wysokoprocentowych, przede wszystkim wodki.

Wspotpraca w transporcie i spedyciji

e W maju 2018 r. wystartowato pierwsze potgczenie lotnicze Budapeszt — USA, obstugiwane przez
LOT. Liczymy na dalszy rozwdj naszego przewoznika na rynku wegierskim, a w przysztosci
na budowe sieci multimodalnego transportu opartego na polskim Centralnym Porcie
Komunikacyjnym oraz regionalnych potgczeniach kolejowych.

e Polskie porty morskie Szczecin-Swinoujscie, BCT Gdynia oraz DCT Gdarisk maja dobra oferte dla
wegierskich firm. Sg w stanie cenowo i jakosciowo konkurowac z innymi portami europejskimi,
za$ polskie inwestycje w infrastrukture transportowg umozliwiajg coraz szybszg spedycje
towardéw na osi pétnoc-potudnie.



Potencjalne dziedziny wspoétpracy

Dostrzegamy mozliwosci zwiekszenia naszego eksportu na Wegry towardw rolno-spozywczych,
mebli, odziezy i galanterii skorzanej, kosmetykéw i produktéw farmaceutycznych, a takze materiatow
budowlanych. Perspektywiczna jest takze wspodtpraca w branzy motoryzacyjnej, zaawansowanych
technologii, budownictwie i energetyce.



